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|, Zaodnie z Regulaminem (neldy, dopuszezane do obrotu gieldowepgo akept powinny spetniad
migdzy innymi warunek mimimalne) wartosci. Wartosc ta jest liczona w walucie PLN lub EUR
i stanowi iloczyn liczby wszystkich akeji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akeji.
W oprzypadku edy akcje emitenta nie byly wezeSnig) notowane 1 mie jest mozliwe okreslenie
prognozowanegj ceny rynkowe), uwrzgledniane sa wylgcenie kapitaly:

AL wakladowe emitenta;
[3. zapasowe emilenta;
C reZCIWOWE @mitenta:

[, wlisne emitenta.

2. Wskaz, ktdre 7 nize) wymienionych stwierdzen odnoszgeych sig do spotki akeyjne), nic jest
zoodne 7 ustawy Kodeks spotek handlow vel:

A, wabec spoltkl uwaza sie za akejonariusza tylko t¢ osobeg, ktora jest wpisana do rejestru
akcjonariuszy, # uwzelednicnicm uslawy o obrocie instrumentami finansow ymi:

B. wplaty na akcje powinny by¢ dokonane, bezposrednio lub za posrednictwem [y
inwestveyineg. na rachunck spolki prowadzony preez bank na terytorium Unii Europejskiej
lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarsze Gospodarceym,

C. do powstania spotki akeyjnej wymaga sie mon. wpisu do rejestru;

13, akejonariusze odpowiadajg za zobowigzania spotki.




3. Zgodnic £ rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w sprawie trybu i warunkow postepowania
[irm inwestycyjnych, bankow panstwowych prowadegeych dziatalnosé maklerska. bankow,
o kidrych mowa w art. 70 ust. 2 uslawy o obrocie instrumentami [inansowymi, oraz bankow
powierniczych, [irma inwestycyjna przckazuje klientowi lub  potencjalnemu  klientowi
mformacje o warunkach umowy lub umdw zawicranych w ramach sprzedazy kreviowej
w sposob:

I rzetelny, dokladny i niewprowadezajacy w hlad,

I odpowiedni i zrozumiaty dla przecigtnego preedstawiciela grupy, do ktorej sa one kierowane
lub do ktore] moga dotrzed,

HL spajny, wszezegolnoser przez jednolite 1zbioreze prezentowanic korzydci, ograniczen
Lryeyk mwigzranyeh ze spreedazg krzyvzowa.

ALl

B.1I;

G I, 12
D. I1.

4. Zgodnic ze Szezegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemic UTP, wniosek o
wprowadzenie akeji do obrotu gieldowego powinien zawierad w szezegdnodei kod, pod jakim
dane akeje beda rejestrowance w svstemie:

A, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowveh S.A
B. KDPW_CCP S.A.;

C. Gicldy;

D. Krajowej Izby Rozliczeniowe] S.A.




5. Zgodnie z ustawa o lunduszach inwestyeyinyeh | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w przypadku gdy nie mozna dokonac¢ wiarygodne] wyceny istotne] czesci
aktywow lunduszu z przyezyn niezaleznych od funduszu, fundusz imwestycyjny moze rawiesic
#hywanie jednostek uczestnictwa na:

AL 10 dni:
B. 2 tygodnie:
C. 1 miecsiac;

D. w takim preypadku funduse moze sawicsic zbywanie wylacznie 7za 7goda Komisji
Nadzoru Finansowcgo, na okres wskazany przez Komisje.

6. Zoodnie 7 Zasadami Etyki Zawodowe) Maklerow 1 Doradcow, maklerzy 1 doradey mogy
decydowad o sposobie i terminie realizacji zlecen skladanych przes klienta w o granicach

okreslonych przez:

A, Zwigzek Maklerow 1 Doradedw,
B. klienta oraz przez przepisy prawa:
C. wylacznie przepisy prawa cywilnego i handlowego;

D. zadne z powyzszych.

7. Zgodnie 7 rozporzadzenicm Minisira Finansow 7 dnia 6 czerwea 2025 r.ow sprawic imlormac)i
hiezacych 1 okresowveh przekazywanyeh preee emilentow  papicrdw wattosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowaszne informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa
nichgdacego panstwem  cdonkowskim, do raportow okresowwveh przekasywanych prace

emitenta nie zalicea 51 raporiu:

A. miesiecznego;
B. kwartalnego;
C. polrocznego:

D. rocznego.




8. Lgodne 7 Regulaminem Gictdy, Zarzad Gieldy w przypadku znicsienia dematerializacji
instrumentu fmansowego:

AL moze wyklucezyc taki instrument [inansowy « obrotu gieldowego;
B. moze zawicsié obrol takim instrumentem finansowym:
C. zawiesza obrot takim instrumentem lnansowym;

. 7adne z powyzszveh.

9. Inwestor chee zainwestowad w opcje na akcje spalki zajmujgceej sie produkeja systemow
antydronowych. Ze wrgledu na obeeng sviuacje geopolityezna, inwestor spodziewa sie, 78 w
preewidywalne] przyszloser ceny akeji tej spotki powinny mocno wzrosnaé, Jaka strategic
powinien zastosowaé inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chegey zmaksymalizowaé swaj zyvsk
w przypadku realizac Jego oczekiwan oraxz akeeptujacy poniesicnic straty w przypadku nie
realizowania sig zalozonego przez niego scenariusza (nalezy pomingé kaszty transakeyjne)?

AL rotated bear spread;
E. long butterfly:
C. call ratio spread;

13, fong strap,

10, Zgodnic # ustawg o rachunkowodci, przez format danych, prey uzyciu ktorego dokument
clektroniczny jest zapisany w taki sposob, Ze mozliwe jest postuzenie sie ogdlnie dostepnym
oprogramowaniem, przeznaczonym do odezytu lub edyeji dokumentdw zapisanveh w tvm
formacie, w celu skutecrnego przeszukania oraz skopiowania ciagu znakaw alfanumeryvesnych
zawarlych w tresci tego dokuwmentu, rozumic sig:

AL format przeszukiwalny:
B. format ogdlny:
C. format algorytmicany:;

1), format clastyerny,




1. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacyeh wyceny przedsicbiorstw  jest
nieprawdziwe:

A metoda skorygowang] wartoici ksiggowe) rozni sig od metody wartoser ksigoowe) tym,
2¢ zastgpuje w wycenis wartoscl ksiggowe warlosciami rynkowymi.

B. metody porownawcese nazywane sg inacze] metodami mnoznikowymi;

C. micszane metody wycen sy wynikicm swoistego kompromisu, poniewaz 7 jedne] strony
mamy do czynienia z wycena statyczna aktywow przedsiebiorstwa, 2 drugie) zas 2 proby
ohlickenia wartoécl, ktorg wygeneruje ono w preysstosed:

D. jesli wycena przedsichiorslwa dokonywana jest na podstawie modell finansowo-
matematyeznych o jest ona wycena obiektywng.

12, Jaka kwote powinien odkladaé inwestor na koniec kazdego nastgpnego polrocas na swoje
konto oszezednosciowe oprocentowane 6% w skali roku, 2 polroczng kapitalizacja odsetek, zeby

A, 5.054 PLN;
B. 53450 PLN;
C.11.073 PLIN:
Do 11403 PLIN.

13, Zoodnie 7 ustawy o rachunkowoscei, prrer aktyvwa nello rozumie si¢ aklywa jednosiki
pomnigjsrone o zobowigzania, odpowiadajgee warlodeiowo:

AL zobowigzaniom neilo;
B. zobowigzaniom uwarunkowanym:
C. kapitalowi ([unduszowi) wlasnemu;

1. kapitalowi obeemu.




4. Zgodnie 7 Regulaminem Gicldy. pojgeie dostepu sponsorowanego jest rodzajem:

A. handlu algoryumicenego:
B, handlu wysokich crestotliwosci,
C. bezposredniego dostcpu elektronicrnego;

10, uslugt kolokacji.

15, W ospolce KKK sprzedaz netto wyniosla 800,000 PLN a koszty sprzedazy dobr wyniosly
S0CLO0OO PLN. Przy powyzszych danyeh marza zysku brutto (gross profit margin} wyniosta:

AL 62%:
3. 64%:;
C.67%:;
[, 69%:;

6. Wskaz, kiore 7 ponizszych siwicrdzen dotyczacych analizy projektow inwestyeyjnyel jest
nieprawdziwe:

A. do obliczenia warlosel wewngtrznci stopy zwrotu IRR nie musi byé znana wartasé
kapitatu (stopy dyskontowej):

B. metoda NPV uwzglednia zmienng wartodé pieniadza w czasie;

C. wykres krancowego kosziu kapitatu (MCC — ang. Marginal Cost ol Capital) jest
malejacy, bo przedsighiorstwo korzysta z coraz drozszego kapitah;

D. w przypadku wyboru projektow wzajemnic wykluczajgeyeh sic o roznyeh okresach Zyoia
mozna  zastosowac metodg dafcuchiw wymiany {ang. replacement chain), w celu
Swyrownania® okresdw Zycia rozpatrywanych projektow.




17. W spolee AGGH stopa zwrotu = kapitalu wlasnego (ROE) wynosi 18%, zwrot 2 kapitalu
(ROC) wynosi 14%, wartos¢ ksiggowa kapitalu obcego (1)) wynosi 60.000 PLN, wartoic
ksiegowa kapitatu wlasnego (E) wynosi 100.000 PLN a stopa podatku dochodowego 10%, Pray
powyzszych danyeh, koszt kapitalu obeego jest rowny w zaokrggleniu:

AL B
B. 6%:
C. &%%;

D. 2%.

18, Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu | warunkow postgpowania
firm inwestyeyjnych, bankow panstwowych prowadzacych drzialalnosé maklersky, bankdw,
o kiorych mowa wart. 70 ust. 2 uslawy o obrocie instrumentami linansowymi, oraz bankow
powierniczych, w procesie okreslania preez [irmg inwestyeyjng (firma) grupy docelowe]
w adniesieniu do kazdego emitowanego lub wystawianego przez nig instrumentu {inansowegu:
I. firma okresla takze negatywna grupg docelows.

11, firma bierze pod uwage m.in, wiedze 1 doswiadceenic w odniesieniu do rodzaju danego
instrumentu finansowego, jego wlasciwosci lub zagadnien swigzanych z danym mstrumenten,
kiore powinien posiada¢ klient docelowy, aby zrozumied cechy iryzyka zwigzane 7 tym
instrumentem linansowynm,

ML firma bierze pod uwage m.in, sytuacje finansowa klienta docclowego uwzgledniajacy
wartosc procentows straty, jaka klient docelowy jest w stanie poniesc.

AL

B. L 11, Ik
¢k

D. 11, 1L

19, Zgodnie 7 Regulaminem Gieldy. transakeje gicldowe zawierane sy z chwily dokonania
odpowiednicgo zapisu w systemie mformatycznym:

AL crhonka zieldy;

B. KDPW _CCP 5.A.
C. KDPW S.A.;

D. Gieldy.




20. Jezel inwestor zainwestuje w chwili obecnej 258,200 PLN w lokatg bankowy 7 kwartalng
kapitalizacig odsetek. to jaka roczng stopa procentows powinna byé ta lokata oprocentowana,
7eby inwestor uzyskal wieezny kwartalny precphyw gotowki w wysokodci 8.662.61 PLN?

A. 3.36%:;
B. 6,71%;
C. 10.07%;

0. 13.42%.

21, Inwestor chegey zbada¢ wrazliwosé wspolezynnika delta na zmiany ceny instrumentu
bazowego, powinien w tym celu wykorzvstad wspdtezynnik erecki noszacy nazwe:

AL Gamma;
B. Kappa:
" Rho;

D, Sigma.

22, lezeli stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotki S rowna jest 38%. oczekiwana
stopa wzrostu dywidendy wynosi 4%, a wymagana stopa zwrotu z akeji te] spolki ksziattuje sie

na poziomie 5.60%, (o wsteczny wskaznik cenafzysk (ang, trailing P/E, liczony, jako biezaca

cena akeji do hiezgeego zysku na akeje) rowny jest:

AL 24,70
B. 38.60:
. 40,30;
D. 62.40.
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23, Zakup opeji kupna (long cally 7 niska ceng wykonania, przy jednoczesnym wystawieniu opcji
kupna (short call) 7 nieco wy#szy ceng wykonania oraz wystawieniu opcjt kupna (short call) z
jeszeze wyzszag ceny wykonania, a takze zakup opcji kupna (long call) 7 najwyrsrza ceng
wykonania (wszystkic pozostale istotne parametry instrumentow finansowych sg tozsamc)
nazywa sie stratcgia:

AL long condor;
B. shoit condor;

. long bulter(ly:

D. short butterfly.

24, Wskaz, kiore 2 ponizszych skladnikow tworzg weor na warloéé lirmy w ramach metody
skorygowanej wartosci biezace] (APV - ang. Adjusted Present Value):

|. zdyskontowana wartosé tarczy podatkow),

I1. zdyskontowana warlosc koszidw frudnosel finansowych,

[11. wartosé przedsiebiorstwa linansowancgo wylacznie kapitalem wilasnym.
IV, warlose przedsighiorstwa finansowanego wylacznie kapitatem obeym.

Wersje adpowiedzn:

A (LT T TV

B. (1. 1L 11I);
G TE IV,

D. (I11,.IV).

25. Zgodnic 2 ustawa o obrocie imstrumentami finansowymi, okres prrechowywania i
archiwizac)i dokumentdw, nagran rozmow telefonicanych, korespondenc)i elektroniczne) oraz
innych informac)i  sporzgdeanych, preckazywanych lub  otrzymywanych  woawigeku  ac
swiadezonymi ustugami maklerskimi wynosi 5 lat. Komisja Nadzoru Finansowego moze go
wiydluzve o

AL Lok
B. 2 luta;
5 Tat:

D L0 fat.
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26, Wskaz, ktdre £ pomizseyceh stwierdzen odnoszacych si¢ do Komisjpi Nadzoru Finansowego
nie jest zgodne 7 ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A Komisja posiada prawo uzywania pieczect 7 godlem panstwow ym:

B. w sktad Komispi wehodzg Preewodniczgey, trzech Zastepedw Przewodniczaceno |
dziewicciu cxlonkdw:
C. Komisja prowadz wykaz osob ohjeryeh zakazem pelnienia funkeji czlonka zarzadu Tub

funkeji kierowniczyeh na podstawie decvzii Komisji;

D, Konusja ma prawo wszezecia postgpowania kamego w zakresic okreslontyym w
ustawie,

27. Zgodnie z ustawg o obligacjach, co do zasady uchwaly zgromadzenia obligatariuszy w
spriawie ymiany postanowich kwalifikowanyeh warunkdw emisji zapadaja:

AL awvkly wiskszoscia plosow,
[ beawegledng wickszoicia glosdw;
C. wigkszoseig 2/3 glosdw:

D. wiekszoscig 3/4 plosdw,

12



28, Zeodnie 2 rozporzadzeniem delegowanym Komisj (UE) 2017/565 uzupelnajgee dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesicniv do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestyeyne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby te] dyrektywy, w zakresie obowigzkow tirm inwestycyjnych nie jest prawda, e firmy
inwestyveyne:

A ustanawiaja, wdrazajg i utrsymuja systemy 1 procedury, kldre zapewniaja wlasciwy
slopichi bezpieczenstwa. rzetelnodcl 1 poulhosci informacji, uwwrgledniajac przy tym
charakter duanveh inlommacyi;

B. uslanawiaja, wdrazajg i utrzymujg strategie 1 procedury ksiggowe, ktdre umozliwiajg
lerminowe dostarczenie whasciwemu organowi, na jego wniosek, sprawozdan finansowyvch,
ktare dajg prawdeiwy 1 rzeielny obraz ich sytuacji finansowe] oraz sy zgodne ze wszystkimi
vhowigzujgeymi standardami i regutami rachunkowosct,

C. ustanawiajg. wdrazajg i ulrzymuja efektywny system sprawozdawcezosel wewnelrang)
i przekazywania informacyi na wszystkich whasciwych secechblach organizacyjnych firmy
inwestycyinej;

[. monitoruja i regularnie oceniajy adekwatnosd i skutecznose stosowanych przez siehie
systemaw, mechanizmow kontroli wewngtrznej | rozwigzan preyjetyeh zgodnie z ust. 1-4
oraz. podejmujg odpowicdnie srodki w celu wyelimiowania wszelkich nicprawidlowosci -
w przypadku, gdy urzasadnia lo charakter, skala i stopien zlodonesci prowadzone) przez
firme inweslyeving dzialalnosci gospodarcze), a takze charakier i zasicg uslug i dzialan
imwestvevinych wykonyvwanyeh w toku lakiej dzialalnose,

29. Walne Zgromadzenie spolki publicene) zostalo zwolane na dzien 12 crerwea 2025 r. Zgodnie
v ustawa Kodeks spotek handlowsych, wskaz na jaki dzien najpozmie). osoby bedgee
akcjonariuszami spotki publiczngj majg prawo uczestniczenia w walnyim cgromadzeniu spolki
publicenej (deich rejestraci uczestnichwa w walnym cgromadzeniu):

A 27T maga 2025,
B. 29 maja 2025 r.,;
C. 5 czerwea 2025 r,

0,9 crerwea 2025 1
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30. Dane sa dwie obligacjc A 1 B o tym samym oprocentowaniu i te] samej stopic dochodu, pray
ceym obligacia A ma dhu?szy termin wykupu niz obligacja B. Mujac powyzsze na uwadze mozna
stwierdzic, z¢ wypuklo$é (ang. convexity) abligacji B jest:

AL nizsza niz wypuklosc obligac) A
B. wyzsza niz wypuklosé obligacji A,
C. taka sama jak wypuklosc obligacji A

[, e do ustalenia.

il. Zgodnie 7 Regulaminem Gicldy, czlonek gieldy obowigzany jest do naprawy szkody
wyniklej z tytutu:

AL miewywigzania 51§ « wykonama preyvjetego zlecenia;
B. cawimionego mewyvkonania lub nicnalezyviego wykonunia przyjetego zlecenia:
C. wadliwego wykonania preyjetego zlecenia wskulek deatania sily wyzszej:

D). blednego wykonania przyjetego zlecenia wskutek blgdu systemu transakeyinega Gieldy,

32, Zgodnie 7 ustawa Kodeks spolek handlowych spalka jednoosobowa moze byé:

AL spotla osobowa;
B. spotka osobowa lub spotka kapitatowa:
C. spotka komandytowa;

L. spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

A3, Zgodnic 2 ustawy o funduszach inwestyeyjnyeh i zarzadzaniu allematywnymi funduszami
inweslyeynymi, fundusz inwestyeyiny moze byé uiworzony prees:

AL lowarzystwo funduszy inweslveyinyeh:
B. depozytariusza;

C. trzech inwestorow dzialajaeych lacznie, przy ceym preynajmniej jeden 2 nich Jest osaba
prawna;

I3, zadne « powyzszyeh.
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34, Zgodnie z Regulaminem (neldy, Zarzgd Gieldy lub przewodniczgey sesji moze zawiesic na

cras okreslony przyimowanic  zlecen maklerskich. Zawieszenie przyjmowania  zlecen

maklerskich nastepuje na wniosek:

AL Prezesa Narodowego Banku Polskiego:

B. Dyrektora Departamentu Infrastruktury i Obrotu Gieldowego Urzedu Konusyi MNadzoru
Finansowegzo,

(. Krajowe] [zby Rozliczeniowej 5.A

D. zadne z powyzszych.

35. Juka kwole powinien odktadaé inwestor na konice kazdego kolejnego polrocza na swoje
konlo oszczednosciowe  oprocenlowane roceng stopa  procentowa rowng  10%  (odsetks
kapitalizowane sa polrocenie), zeby po 5 latach oszezedzama zgromadac kwole rdowng
dokladme 159,739,323 PLN!

AL 9500 PLN:

B. 10.023 PLN;
. 12,700 PLN;
D. 26.165 PLN.

36. Zgodnic z ustawa o funduszach inweslyeyinyeh i zaregdzaniv alternatywnymi funduszami
inwestyeyjnymi, roczne sprawozdanic linansowe funduszu inwestyeyinego otwartego podlega

Fatwierdzeniu prece,

A depozylariusza lunduszu;
B. radg imwestorow:
C. wwarzystwo funduszy inwestyeyinyeh:

1. 7adne z powyaszych,

15



37, Jezeli inwestor odklada po 1Y80 PLN na konice kazdego kwartalu na swoje konto
oszezednosciowe z kwartalng kapitalizacia odsetek, to jakic powinno by¢ oprocentowanie tego
konta w skali roku. aby po 5 latach oszczgdzania suma jego oszezednodel na tym koncie hyla
rowna 43,597,62 PLN?

A 1%
B. 2%
G

0. 4%.

38, Akgjonariusz X posiada od roku akeje spotki publiczne] Y wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez GPW w Warszawie SA stanowigce 12.01% ogdlnej
liczby glosdw w tej spotce. W dniu 4 wrzednia 20251 akejonariusz X dokupil pakiel akej
stanowigey 2,01 % ogdlngj liczby glosow w spilee publiczne] Y. Wskaz, zgodnie 7 ustawg o
ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
syslemu obrotu oraz o spétkach publicznych, czy w wyniku kupna akeji spalki publicznej Y, po
stronie akejonariusza X powstal obowigzek zawiadomienia, a jesli tak 1o wobec kogo:

A akejonariusz X powinien zawiadomié o zwickszeniu udzialu w ogélnej liczbie glosow w
spolee publiczne) Y Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke publiczng Y;

B. akcjonariusz X powinien zawiadomic o zwickszeniu udziatu w ogdlnej liczhie glosaw w
spolee publiczne) Y wylgeznie Komisje Nadzoru Finansowego;

C. nie powstal obowigzek powiadomicnia po stronie akcjonariusza X:

Do w przypadku spolek wprowadzonyeh do alternatywnego systemu obrotu brak jest
obowigzku powiadamiania o nabyciu/ zbyciu znacznych pakictow akeji.

39. Zgodnie 2z ustawy o ofercic publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowunego systemu obrotu oraz o spatkach publicenveh, prawo zadania
od pozostatych akcjonariuszy spreeduzy wszystkich posiadanych przez nich akegt (praymusowsy
wykup) przvsluguje akejonariuszowi spolki publicznej, ktory samodzielnic lub wspidlnie 7
podmiotami od niego zalcznymi lub wobee niego dominujacymi oraz podmiotami bedacyvini
stronami porocumienia, o Ktoryin mowa w ustawic:

A.osiggnal lub przekroczyt 85% ugilng) liczby glosow w tej spalee;
B. ostggnal lub preekroczyl 90%, ogdlnej liczhy glosow w lej spolee;
C. ostagnat lub przekroceyt 95% ogdlnej liceby glosow w tej spolee;

D. osiganal lub prrekroczyl 99% ogdlne] liczby glosow w te] spolce,
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40. W analizie atrvbutowe] rentownosci portfela inwestye)i, za pomocy efektu doboru {ang.
selection effect) mierzy sig:

A, jak bardzo ryzyko systematyezne {wspdlezynnik beta) roZni sie od ryzyka portfela
WZOICOWego;
3. prreinwestowanie lub nicdoinwestowanie w okreslony segment rynku, odnoszge zwroty
# portlela inwestyeji dokonanyeh w tym semmencie do catkowitego zwrotu z porticla
WZOICOWE RO,
(. rentownosé portlela inwestora 7 inwestvejami dokonanynu wtakie scgmenty rynku,

klore penerujg wyzsze Zwroly niz swroly z porticla wzorcowego:

1. dodatkowy wwrol 2 tytulu nicpetnej dywersyfikacji portfela.

41, Wskaz, ktore z ponizszych stwicrdzen odnoszacych sie do obligacyi nie jest zgodne 7 ustawy
o obligacjach:

A. obligacje nie moga by¢ wydawane preed ustanowicnicm zabezpicczen przewidzianych
w warunkach emisji, chyba Zze z warunkow emisji wynika, #e zabespieczenia £oslang
ustanowione po wydaniu obligaci;

B. jezeli cel emisjt costal okredlony. emitent nie moge preevnaczy srodkow pochodzgeych
7 emisji obligacii na inny cel:

(7. kazda obligacia daje prawo do jednego glosu na zgromadzeniu obligatariusay.

D. obligacje majg forme dokumentu.

42, Wskaz, ktore » ponteseyel stwicrdzen dotvezacyveh NPV jest meprawdziw:
p : 7 ¥ J I

A. dodatnia wartod¢ NPV oznacza. #e generowane prece projekl przephywy pienigine sa
wystarczajace do pokrycia nakladdow inwestyeyjnych uzyskanveh po koszeie kapilatu
rownym stopic dvskontowe) 1 do wygenerowania nadwyzki o warlosci réwnej NPV,

B. wraz #e spadkiem stopy dyskontowej (kosztu kapitatu) spada NPV projekiu, a zatem
efektywnose projekiu maleje:

C. wemna wartos¢ NPV projekiu oznacza, 7e lepszym rozwigzaniem (niz projeki rzeczowy)
Jest inwestyeja na rynku finansowyim,

D. profil NPV to narzedzie szezegdlnic przydatne przy  analizie projektow o
nickonwencjonalnych praeplywach pienigznych oraz projekiow weajernnic wykluczajgeych
51,
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43, Zgadnie z rozporzadeenicm Parlumentu Europejskiego 1 Rady (UL) nr 596/2014 ¢ dnia 16
kwictnia 2014 v w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzye na rynku) oraz
uchylajgeym dyrektywe 2003/6/°WE Parlamentu Luropejskicgo i Rady 1 dyrekiywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE. zakaz dokonywania manipulacji na rvnku lub
usifowania dokonywania manipulacji na rynku dotycey:

AL wytacenie osob posiadajgeyeh rachunki maklerskic:
B. wylacznie pracownikow [irm inwestyeyinych:
C. wylgeznie maklerdw papierow wartosciowych i doradedw inwestycyjnych;

13, kazdej nsoby,

44 Inwestor. ktory zainwestowal w stralegie synthetic short call (uzyvwajge minimalnej liczby
naturalne) mstrumentéw  niezbednyeh do cbudowania ey strategii, przy czvm wszvsikic
mstrumenty wehodsgee wosklad te] strategii mialy taka sama cene wykonania), postanowil
dodatkowo zajac dhuga pozyeje w kontrakeie terminowym (long forward) 2 taky samy cena
wykonania Jak dotychezas posiadanc instrumenty oraz dluga pozyejc w dwoch opejach
sprzedazy (long pul) 2 nizsza ceng wykonania jak dolychezas posiadane instrumenty, prey cayim
wszystkie pozostale istoine parametry instrumentaw, o kiore webogacil sie portfel inwestora, sa
identyeene jak instrumentéw wehodegeyeh w sklad strategn synthetic short call inwestora. Jaks
strategie uzyskal inwestor wskulck powyzsze] transake)i?

A short strip;
B. put ratio spread:
C. put ratio backspread;

D, long butter(ly.
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43 Cztonek Zarzadu spolki publiczng] X (emitenta) nolowane] na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowyeh w Warszawic SA kupil w dniu 29 sierpnia
2025 r. na swoj rachunck akcje spatki publiczne) X za kwote o rownowartosct 9900 EUR.
Zoodnie z harmonogramem przekazanyim do publiczne] wiadomosci emitent mial apublikowac
raport pohroczny za 2025 rw dniu 30 wrzesnia 2025 r. Zgodnie 7 rozporzgdzeniem Parlamentu
Furopejskiego i Rady (UE) nr 396/2014 7 dnia 16 kwietnia 2014 r.w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacym dyrektywe 2003/6°WH
Parlamentu Europejskiceo i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/'WE, 2003/125/WE 1
2004/ 72/WE, wskaz, ktare z ponizszych stwierdzen jest poprawne w odniesicniu do transakeji
celonka Zarzadu emitenta:

AL conck Zarzadu mogl dokonad te) transake)i, ponicwaz byla ona dokonana poza okrescm
zamknigtym;

B. czlonek Zarzadu magl dokenad e transakeji, poniewaz jej wartosc nie prrekraczala
rownowartoset [0 000 Curo,

C. crlonek Zarzadu nie mogl dokonaé te] transakeji. poniewaz dotyezy so okredlony
przepisami zakaz zawierania transakejl na akejach emitenta w okresie petnienia funkeji
celonka Zarzadu:

1. czlonek Zarzgdu nic mogl dokonac te] transakeji, poniewaz nie mial zgody emilenta.

46. Zgodnie 7 ustawg o obrocic instrumentami finansowymi, handel algorvimiczny duzych
ceestotliwosci to handel algorvtmiczny w ktorym:

[ sa wykorzystywane systemy teleinformatvezne umozhwiajgee skrocenic czasu przestania
zlecenia do systemu jego wykonania,  wykorzystaniem np, ustuai kolokacji lub bezposredniego
dostepu elektronicrnegn o wysokic predkosci praesylu,

1. sa wykorzystywane systemy teleinformatyerne analizujgee dane 2 rynku linansowcego oraz
powodujace niezwlocrne wykorzystanic alzorvimu komputerowego bez udzialu ezlowieka,

I wystepuje duza liczba komunikatdw  wysylanyeh w dniu obrotu do systemu ohrotu
instrumentami Nnansowymi, dotvezacych prrekazania, modyhikowania,  anulowania  lub
kwolowania zlecenia nabycia lub zbyeia instrumentu finansowego.

Al 1L G
B. 1, III;
CILE

1

B 1L
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47, Zgadnie ze Szezegdlowymi Zasudami Obrotu Gieldowego w systemic UTP dokladna
warlos¢ minimalnej wielkosei zmiany ceny dla poszezegoInyeh akeji (krok notowan), okreslona
jest:

AL w Szezegolowych Zasadach Obrotu CGieldowego w systemic UTP;
B. w Regulaminie Gieldy;

C. przez Zarzad Gieldy lub upowaznionego przez Zarzad Gieldy pracownika Gicldy:

D. precz przewodnicracego sesji.

48, Zgodnie 7 ustawy o rachunkowosct, nie rzadezie] niz na dzien bilansowy, wycenia sig:

Al aklywa 1 pasiowa;
B. tvlko aktywa;
C. vlko pusywa;

). tylko zobowigzania.

49. Zgodnie z¢ Szezegotowymi Zasadami Obrotu Gicldowego w systemie UTP, w trakeic lazy
otwarcia £ Luzy zamkniecia w systemic notowan cigglych:

AL nowe zlecenia maklerskic sg prevjmowane do arkusza zlecen;
B. zlecenia istnigjgec w arkuszu zlecen moga by modylikowane;
. zlecenia istnigjace w arkuszu zlceen nie mogy byé anulowane;

13. zlecenia maklerskie sa traktowanc jak podcezas fazy notowan ciaghyeh.

50. Zgodnie z uslawy o rachunkowodci, ksiegi rachunkowe, 7 uwzglednieniem techniki ich
prowadzenia, powinny byé migday innymi:

Ao wyraznie oznaczone co do roku obrotowego, okresu sprawozdawczeso 1 daty
sporzadecnia;

B. wyraznie oznaczone wylyeznie co do roku obrotowego i okresu sprawozdawerego;

(. wyraznie oznaczone wylgcsnie co do roku obrotowego i daty sporzadzenia:

[, wyraznie oznaczone wylgeznie co do okresu sprawozdawezego i daty sporzadzenia.
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51, Wskaz, kitore z ponizszych stwierdzen dotyczacych hinu rynku papierow wartosciowych
(ang. Security Market Line - SML) jest nieprawdaziwe:

A, jakakolwiek zmiana aklywow, wplywajaca na podstawowe rodzaje ryeyka lub ryzvko
systematyezne (wspotceynnik beta), wywoluje ruch aktywow na SML;

3. rynkowa premia za ryzyko jest stala, gdyz nachylenic SML nie zmienia sig w czasie.

. nachylenie krzywj rvnku papierdw wartofeiowych wskazuje zwrot na jednostke ryzyka
wymagang precz wazysthich inwestorow:

0. zmiana polozenia SML odzwierciedla wmiany oceckiwanc) realng] stopy wrrostu

sospodarczego, warunkéw funkcjonowania rynku kapitalowego (np. slaby lub silny
picnigdz) lub oczekiwane) stopy mllacit,

52. Zgodnie 7 ustawy o rachunkowoici, przez jednostke bedgey spotka handlows lub
przedsiebiorstwem panstwowym, sprawujacy wraz 2 innymi udzialoweami wspotkontrole nad
jednostka wspolzalezna, rozumie sig:

AL jednostke dominuygey nizszego szezebla:
B. jednostke dominujaca wy7szego secrehla:
C. wspalnika jednostkn wspdlzalezngg,

1. zadna « powvzszych.

53, Wskaz, ktore 2 ponizszyeh stwierdsen dolyceacyeh prokury nie jest zgodne » ustaws Kodeks
cvwilny

AL utrata przey preedsichioreg zdolnosel do coynnosel prawnych nie powoduje wygasnigela
prokury;

B. prokura wygasa ze smicrciy prokurenta;

C. prokura wygasa wskutek wykreslenia przedsighiorey 2 Centralnej Ewidencji i Informag)i
o Driatalnosct Gospodarcze) albe 2z rejestru przedsigbiorcow  Krajowego  Rejesiru
Sadowepo, a takze ogloszenia upadioscl. otwarcia Likwidacp oraz  praekszaicenia

przedsighiorey;

D. prokura moze by¢ preeniesiona.
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54, Zgodnie 7 ustawg o obrocic instrumentami finansowymi, klientem profesjonalnym jest:
[. Bank Gospodarstwa Krajowego,

[l towarzystwo funduszy inwestveyinyeh,

I Tundusz imwestveyiny olwarly,

IV, zaklad ubezpieczen.

AL TV:

B. L II;

C. L 11, 111, TV
D IV.

53, Zgodnie ze Szezegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowega w syslemie UTP. akeje
zakwalilikowane do segmentu rynku regulowancgo LISTA ALERTOW notowanc sy w:

M. systemie notowan ciaglyveh:
B. svstemie kursu jednolitegn:
C. systemic animatora rynku;

D. systemie wskazanym przez przewodniczacego sesji.
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56. Zgodnie z ustawg Kodeks spolek handlowych, spotka powigzana oznacza:

AL spolke osobowa lub spatke kapitalows. w ktore) imna spotka handlowa albo spotdzielnia
dysponujc bezposrednio lub posrednio co najmnicj 10%  glosow na  zgromadzeniu
wapolnikow albo na walnym zgromadeeniu, takze jako zastawnik lub vzytkownik, albo na
padstawie porozumien z innymi osobami lub ktéra posiada bezposrednio co najmnig] 20%
udzialow alba akeji w innej spolee kapitatowe):

B. spotke kapitatows, w ktorg] inna spotka handlowa albo spoldaielma dysponge
begposrednio lub podrednio co naymnig) 10%, wosdw na oromadecniu wspolnikow albo na
walnym  zgromadecniu, takic jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie
poTaswnicn ¢ innyini esobami lub ktora posiada berpoiredmio co naymuicy 10%, udzialow
albo akeji w inngj spolee kapilatowe):

C. spotke kapitalows, w ktore] inna spotka handlowa albo spoldziclnia dysponuje
bezposrednio lub podrednio co najmniej 20% glosow na zgromadzeniu wspdlnikaw albo na
walnym  zeromadzeniv, takze jako  zastawnik lub wzytkownik. albo o podstawie
porozumien 7 innymi osobami lub kidra posiada bezpodrednio co najmniej 20%: udzialow
albo akeji w innej spolee kapitalowej;

D. spolke kapitalowa, w ktore) inng spotka handlowa albo spoldzielnia dysponuje
hezposrednio lub posrednio co najmnigj 30% glosow na zgromadzeniu wspolnikdw albo na
walnvim  zgromadzeniu, takze jJako zastawnik lub vzytkownik, albo na podstawie
porazumien z mnymi osobami lub klora posiada bezposrednio co najmnie) 30% udziatow
albo akeji woinnegj spolee kapitatowe),
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57, Zgodme 7 rozporzadzenicm Ministra Finansow w sprawic szezegdtowyeh warunkdw
technicznych 1 organizacyjnych dla firm inwestyeyinych. bankédw pafistwow yeh prowadzgeyeh
datatulnosé maklerska, bankdw. o kiorveh mowa w art. 70 ust, 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansow ymi. 1 bankdw powierniczych, [irma inwestyeyjna $wiadczgea ustugi przechowywania
lub rejestrowania instrumentdw finansow yeh oraz prowadzenia rachunkéw picnicinych:

I przechowuje lub rejestruje aktywa klienta wsposdb umozliwiajacy w kazdej chwili
wyodrebnicenic aklywow przechowywanych na jego rzecz od aktywow innego klienta oraz od
aklywow wlasnyeh firmy inwestyeyine).

I1. regularnie sprawdza stan prowadzonych przez firmg inwestyeyjna rachunkdw. ewidencii
Lrejestrow 7 rachunkami,  ewidencjiami  ircjestrami  prowadzonymi  przez  podmiot

przechowujacy aktywa na zlecenic lirmy inwestycyjnej,

1. podejmuje dzialania niczbedne do zapewnicnia, ke posiadane przez firme inwestyeving dane
dotyczgee rodzaju i liczby instrumentdw finansowyelh oraz wysokodei Srodkédw picnicznyeh
nalezacych do klienta sy rzetelne, dokdadue i zgodne 7e stanem faktyeznym.

AL
B. 1

(T
12,1, 1L, 1L

58, Zgodnic z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szezegdlowyeh warunkéw
lechnicznych i organizacyjnych dla [irm inwestyeyjnyeh, bankaw panstwowyeh prowadzycveh
dztalalnose maklerska, bankdw, o ktdrych mowa w art, 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, 1 bankéw powicrniczych, firma inwestveyjna co do zasady rejestruje odrebnie
instrumenty finansowe:

I sluzgee juko  zabezpicczenic wykonania zobowigzan  wynikajacveh 2z instrumentaw
pochodnych dopuszezonyeh do obrotu zorganizowanego,

I bedace precdmiotem blokady.
1L bedyee preedmiotem sastawu,

IV. bedace przedmiotem zabezpieczenia finansowego.

A, M I

B. I1. U1, IV;
L A L

D. L IL 11, IV,
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59, Zgodnie 7 Regulaminem Gieldy., wprowadzenia instrumentu pochodnego do obrotu
gicldowego dokonuje:

A. emitent tego instrumentu pochodnego;
B. dom maklerski obslugujgey emisje tego instrumentu pochodnego:
C. wskazany w umowie 7 emitentemn Auloryzowany Doradea;

I3, organ spotk, klory okreslil standard tego instrumentu pochodnego.

60. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdecn dotyezaeych wartosel hiezace] renty sg nieprawdziwe:
|, im nizsea stopa procentowa, tym nizsza warlosc biczgea renty,

L. im nizsza wiclkodE renty, tym nizsza warlosé biczgea renty,

1. im wisksza liczba rent, tym nizsza wartosc biezgea renty,

IV, wartos¢ biergca renty plaing) ¢ dolu jest rowna wartosci bievace] renty plalne) » gory
podzielone] przez czynnik rowny 1 plus stopa procentowa.

Wersje odpowicdzi:

AL LY
B. (1, IVY;
C. (1L, IV
D. {IL III).

61. Zgodnie 2 Regulaminem Gieldy spotka, kidrep akeje sg dopuszezone do obrotu gicldowego,
nic wprowadzila do obrotw gieldowego akeji nowej emisji, jest zobowigzana podad do
wiadomosct publiceng) inlormacjc o preyezynach takiep decyey, jesli od rzakonczenia
subskrypeji tyeh akeji uphynelo:

A, 30 dni;
B. 90 dni;
. 6 miesiecy,

D. 12 miesigey.




62, Podstawows strategia pasywng inwestowania w obligacje jest stralegia

AL immunizacji;
B. wykorzvsiujaca brak elektyvwnosci rynku;
C.owynikajgea 2 oczekiwania braku zmian slop procentowych:

D, indeksowania (ang. indexing).

63. W spolee AAA zysk netto wynosi 5,000 PLN, wskaznik zwrotu 7 kapitalu (ROC) wynosi
0% a stopa zwrotu z kapitalu whasnego (ROE) wynosi 12%. Przy powyiszych wielkodciach,
wartosc ksicgowa kapitatu abeego (D) wynosi w zaokragleniu;

. 10.333 PLN;
[ 2333 PN,

04, Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotycegeyeh zagadnienia wyceny opejl Jest
meprawdziwe,

A.model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a wykorzystuje zasade wyceny arbitrazowej:
3 L T ) 1

B. w przypadku opeji amervkanskich, model Cox’a-Ross’a-Rubinstein'a moze byé
stosowany do wyceny wylgcznic amerykanskiej opeji kupna (call) na instrument bazowy,
ktory nie przynosi dochoddw w okresic do wygasniecia opeji:

C. zalozenie geometryeznego ruchu Browna implikuje podstawowa whsciwosé modelu
Black™a-Choles’a-Merton’a, mianowicie to, 7e rozklad ceny instrumentu bazowego w
dowolnym momencic, w szezegdlnosel w momencie wygasnigcia opeji, jest 1o rosklad
logarytmiczno-normalny:

D. w modelu Black'a-Choles’a-Merton’as powinna byé stosowana stopa procentowa
uzyskana prey zastosowaniu kapitalizacji ciagthe).
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65, Zoodnie z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, strong transakeji zawicranych na
rynku regulowanym nie moZe byc:

A. firma inwestycyjna;

B. zagraniczna osoba prawna zsiedzibg na terytorium panstwa nalezgeego do OLCD
nicprowadzaca dziatalnodel maklerskiej na terytorium Rezeczypospolite] Polskiej;

C. bank panstwowy prowadegey dzialalnosé maklerska:

0. bank, o ktérym mowa w arl. 70 ust, 2.

66, Zuodnic z Reaulaminem Crieldy, cetonkicm gieldy jest:

A, podmiot dopuszezony do deialania na gietdzie:
B. firma imwestveyjna,
C. KDPW 5.A.:

D. Krajowa Izba Rozliczemowa S.A.

67. He wynosi stopa zwrotu do wykupu {ang. vield 1o maturity) obligacji zerokuponowe], jezeli
na czlernascic lat przed wykupem jej cona rdwna jest 55500 PLN, przy nominale wynaszacym

3.000,00 PLNY

AL T4%:
B. 153%;
C.16%:;
Y. 17
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68, Inwestor dysponowal na pocegtku okresu mwestyeyjnego srodkami réwnymi 6.000 PLN,
ktare postanowit ulokowad na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaceyl 2.750
PLM. natomiast na inwestycje B pozostale 3250 PLN, Jakimi srodkami dysponowal inwestor
po zakoncseniu inwestyeji A 1 13 oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanych 6.000 PLN
uzyskal, jezeli inwestyeja A przyniosla -2% zwrolu w pierwszym roku inwestyeji oraz 25%
awrotu w drugim roku inwestyeji, natomiast inwestycja B przyniosta 20% zwrotu w pierwszym
roku inweslycji oraz -1 8% zwrotu w drugim roku?

AL srodkn w wysokoscl 6.566.75 PLN, a sredniorocrzna stopa zwrotu rowna -3,84%:
B. srodki w wysokosci 6.366,75 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rdowna 4,62%:
C. srodki w wysokodel 53,5347 .74 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu towna -3,84%:;

D. srodki w wysokodel 5.347.74 PLN, a srednioroczna slopa zwrotu réwna 4,62%,

09. Portfel 11 osigengl w badanym okresic wartodé miernika lensen’a na poziomic 3,63%, pray
preceiging wartosci stopy zwrolu 2 tego portfela rownej 8,26% oraz stopie wolngj od rvzyka
rowne] 3.42%. Jaka jest wartosé miernika Treynor'a dla portfela 11 w badanym okresie, Jezeli
preceiging wartose stopy zwrotu portfela rynkowego osigencla poziom 7,685

A4 R4
B, 11,68%:

C. 17,04%;

. 28,40%,

0. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Zarzad Gieldy rozpatrujac wniosek o dopuszezenic akeji
cmitenta do obrotu gicldowego (akeje nic sy objete ewarancjami np. panstwowymi czy
samoarzgdowymi) ma obowigzek brania pod uwage doswiadezenia oraz kwalilikacii:

AL wizystkich pracownikow emitenta;
B. wylacznie Prezesa zarzadu cimitenta:

C. cetonkow organow zarzadzajacych cmitenta, » wylaczenicm osob ktare byly ohjgie
postepowanicm weryfikacyjnyim Komisji Nadzoru Finansoweeo;

1. czlonkdw organow zarzadzajucyceh i nadzorczych emitenta,
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71. Jezeli suma warlosci biezacyeh wszystkich ujemnych przeplywow wystepujacyeh w danym
projekeie réwna jest 22.657 PLN, prezy jego indeksie cyskownosci (ang. Profitability Index) na
poziomie 1.73. o ile wynosi NPV tego projekiu?

A. 16.539.61 PLN;
I, 1800653 PLIN:
(. 31.036.,99 PLN,
M. 39.196.61 PLIN.

72, Oczekiwany zwrol ¢ akeji spolki AL rdwny jest 8,78%, podezas gdy zwrol » porllela
rynkowego kszlaltuje sie na poziomic 7.94%. lle wynosi stopa wolna od ryzyka, jezeli
kowariancja pomiedsy zwrotami 2 akeji spotki Al a zwrolami 2z portfela rynkowego wynosi
0,068 natomiast wariancja wroldow z portfela rynkowego rowna jest (0,054

A4, T0%;
B. 6,530%:
C. B,08%;

D. 12,02%.

73. Zpodnic z Regulaminem Gicldy czlonek gieldy okresla zasady nabywania i zbywania
instrumentéw  [inansowych notowanych na gietdzie przez czionkdw  swoich  organiw,
pracownikow lub inne osoby, ktdrych:

AL zatrudnil na podstawic umowy o prace. poniewaz wowczas ma prawo nadzoru nad
pracownikicm:

B. zakres ohowigzkdw obejmuje czynnosei zwigzane z obrotem gieldowym;
O wskazal w Krajowym Rejestree Sgdowym:

D, wskazal w Centralnvm Rejestrze Beneficjentdw Rzeczywistych.
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74, lle wynost sredni wazony koszt kapitatu (WACC) Spotki RFD. jeseli stopa podatku
dochodowego od zyskow spolek dla tej Spotki wynosi 20%, stosunck wartodc kapitatu ohcego
do kapitalu wlasnego (D/E) rdwny jest .48, koszt kapitalu obeego dla Spotki RFD rdwny jest
stopic wolnej od ryzyka wynoszgee) 7.40%, natomiast koszt kapitalu wlasnego to 9,25%7

AL 6,73%;
B. 5.1 %,
C.9.73%:
D. 10.15%.

75, Wskaz, ktore 2 ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do posiepowania wyjasniajacego nic
Jest zgodne 7 ustawy o nadzorze nad rynkiem [inansowym:

Ao Przewodniczacy  Komigii moze  carzgdeid preeprowadzenic  poslepowania
wyjasiiajgeege wocely ustalenia, ey istnigja podstawy do zlozenia zawiadomicnia o
podejrzeniu popetnienia przestepstwa w zakresie okreslonyin w ustawie lub do wszesecia
postgpowania adminisiracyinego w sprawic narussenia przepisow prawa w o zakresie
podlegajgeyvin nadzorowi Komisji;

B. w toku postgpowania Preewodniczaey Komisji lub Zastepea Preewodniczacego Kamis)i
moze wydac postanowicnie o zajgein dokumenta lub innege  noénika informacii
niezhednego dla dalszeso postepowania;

C. w toku postgpowania Przewodniczacy Komisjii moze zlozyeé wniosek o zalozenic
podsluchu;

D. poszezcgolne czynnosci postgpowania mogg by¢ podejmowane rdwnics w miejsEcu
prowadzenia dziddalnoSei przez podmiol, w zwiazku 2z deialalnodeia ktdrego wseczele
zostato postgpowanic, w  szezesolnodel wo lokalu  jego  centrali.  oddzialu  lub
przedstawiciclstwa, w dniach 1 godzinach pracy temo podmiotu lub w migjseu albo
miejscach, gdeic wystapily ckolicznogel, w zwinzku 7 ktdrymi zostado wszozete
poslepowanic,
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76, Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczgeych strategin imwestowania w obligacje jest
nieprawdziwe:

AL podstawowym warunkiem stosowania sirategii dopasowania przeplywow plenigznych
(ang. cash llow matching) jest duza liceba rdznych rodzajow obligacji o roznyeh terminach
wykupu na rynku:

[3. istota strategil inununizacji (ang. immunization) jest niewiclka wrazliwosd porticla
utworzoneeo wedlug zalozen te strategii na rveyko stopy procentowej;

. strategie pasywne inwestowania w obligacje zaktadajg cloktywnodc, w tym muin. brak
nicdowartosciowanych bads przewartosciowanych obligacji:

1), inwestor wykorzystujaey akiywne strategie inweslowania wo obligacje, w sytuacji
oczekiwanego wzrostu stop procentowyeh, powinien zwiekszye duration portfila.

77. Strategia call calendar spread polega na:

AL wystawicniu opeji kupna (short cally z krotszym terminem wygasnigeia oraz zakup opeji
kupna (long call) = dluzszym terminem wygasniecia, przy czym obie opoje majg (¢ samg
ceng wykonania;

B. wystawieniu opcji kupna (shorl call) z krdtszym terminem wygasnigcia oraz zakup opoji
kupna (long call) 2 dluzszym terminem wygasnigeian, prey caym obic opeje majq roézng ceng
wykonania,

C. wyslawieniu opcji sprzedazy (short put) 2 krotsaym lerminem wygasniecia oraz zakup
opeji sprzedazy (long put) » dhuzseym lerminem wygasnigcia, prey czym obie opeje majg
te sama ceng wykonania;

D, wystawieniu opcji spreedazy (shorl put) 7 kratszym lermimem wygasni¢eia oraz zakup

opeji sprzedazy (long put) z diuzszym terminem wygasniceia, prey czym obie opcje majg
rozng ceng wykonania.

78, Przepisy ustawy o rachunkowosel slosuje sig, z zastrzereniami wskazanymi w uslawie, do
majacych siedzibe lub migjsee sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeezypospolite] Polskie:

A wylgeznic spolek nsobowyeh z wylgeseniom spalek osobowych w organizacyi:
B. wylacznie spolek kapitalowych z wylgezeniem spolek osobowych w organizac)r

C. wylgcenie spalek  handlowych, spatek jawnych osob  fizycznyeh oraz  spolek
partnerskich;

D). zadna 7 powyaszyeh.
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M Zgodnic 2 Regulaminem Gieldy, podmioty dokonujace obrolu instrumentami pochadnymi
zobowigzane s3 wnosié odpowicdnie depozyty, w formie | wysokosci okreslong prees:

A Cnelde;
B. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowyeh 5.A
C. KDPW CCP 5.A;

12 Krajowa lebe Rozliczeniows S A,

sl Zgodnic z rogporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 uzupelniajace dyrekivwe
Parlamentu Europejskicgo 1 Rady 2014/63/UF w odniesicniu do wymogow organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dzialalnosei przes [irmy inwestyeyine oraz pojec zdefiniowanyeh na
potrzeby te] dyrekiywy, w zakresie rekomendacji osobiste] do celéw definicji |, doradztwa
i eslyeyvineso™

[ rekomendacia la jest skierowana do osoby wyslepujace] w charakicrze inwestora lub
potencjalnego inwestora albo w charakterze agenta inwestora lub potencjalnego inwestora,

[I. rekomendacji nie uznaje sig za osobist rekomendacie, jezeli jest wydawana wylgcznie dla
ogolu spoleczenstwa,

. rekomendacia ta jest preedstawiona jake odpowiednia dla dangj osoby lub oparta na analizic
Jej indywidualngj sviuacji.

IV, rekomendacja ta sklania do np. zakupu, sprzedazy, subskrypeji, wymiany, wykupu.
przechowywania danego instrumentu linansowego.

ALl

B. L, IL. I11, 1'V;
C2ATE TN
.1
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%1. Zgodnie z ustawy Kodeks cywilny, jezeli pelnomocnik po wygasnigeiu umocowania dokona
woimieniu mocodawey czynnosel prawne w granicach pierwotnego umocowania, czynnose
prawna:

AL jest niewazna:

B. jest wazna, chyba Z¢ druga strona o wygasnicciu wunocowania wicdziala lub 7 latwoscia
mogla sie dowiedsied:

C. josl zawsze wazna;

D. wymagy zalwicrdzenia przez sad.

82 W Spofece AAAA w 2023 1, w wyniku spadku popytu, sprzedaz produktu spadta do poziomu
100,000 sz, przy cenie jednostkowe] 20 PLN, jednostkowym koszeie zmiennym [0 PLN oruz
calkowitych kosztach stalyeh 40,000 PLN. Przy powyiszyeh danych wskaznik dzwigni
operacyjne] wyniosl:

Al 1.04;
B. 1.06:
Ci: 1.07;
1. 1.09.

83, Wskaz, klore z ponizszych stwierdzen dolyczacych miar stop zwrotu 7 mwestyei Jest
nicprawd aiwe:

AL warlosé historyezne] (oszacowanc]) stopy 2wrotu 7 pojedyncze) inwestyc]l 2a caly okres
jej posiadania {(HPR, ang. Holding Period Return) wigksza od 1.0 swiadezy o osiggnigeiu
dodatnig) slopy zwrotu z inwestye]i za duny okres;

3. srednia arytmelycezna jest dobrym miernikiem oczekiwane] stopy zwrotu 7 inwestycji
jednorocznych, daje jednak wartosci zanizone w przypadku proby pomiary renlownosc
lokat dlugoterminowych:

C. stope zwrotu wazong w czasic (TWRR — ang. Time Weighted Rate ol Return) stosuje sig
zazwycra) juko wskaznik rentownosct portfela inwestyc)i;

). érednia geometryczna stopa zwrotu z inwestyeji wydaje sie byé lepszg miary
dlusookresowej srednie] stopy zwrotu, gdy? wskazuje polegujgcy si¢ rocang slopg, oparts
na koncowej wartosel inwestyeji wegledem jej warlodei poczgtkowe.
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84, Wskaz, ktore £ ponmizszych stwierdzen odnoszacyveh sie do rzewadniczacepo Konisji
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne 7 ustawa o nadzorze nad rynkiem [inansowym:

AL Preewodniczaey Komisji jest organem Urzedu Komisji:
B. Preewodniczgey Komisjt kieruje pracami Komisji i reprezentuje ja na zewnatre:
C. Przewodniczacego Komisji powoluje Prezes Rady Ministrow na pigcioletnig kadencje;

D). Przewodniczacy w zakresie swojej wladciwoscl wydaje uchwaly.

R3. Akcje spolki GH wyceniane sg zgoduic 2 modelem Gordona na 780 PLN. przy wymagangj
stopie zwrotu dla akeji tef spolki rownej 11.91% oraz stopiec zwrolu 7 kapitatu wlasnego {ROE)
rownej  19.00%. lle wynosi stopa zyskdw  zatrzymanyeh (ang. retention rate), jezeli
prognozowana na konice roku dywidenda osiaga warlose 27.09 PLN??

A DR
B. 32%::
O ¥
[ 56%.

80. Zgodnic 2 Zasadami Fiyki Zawodowej Maklerdw i Doradedw, co do zasady, makler:

A, moze posiadac rachunki inwestyeyine umiejscowione w inngj firmie inwestycyinej,
jezeli jest to niezbgdne do korzystania z uslug, ktore nic sa $wiadezone przez jego
pracodawee;

B. nic moie posiadad kilky rachunkdw mwostyoyjnych lub rachunkaw w o innych Tirmach

inwestycyinych, nawet jeleli wynika to z chowigzujacych przepisow prawa lub z prakoyki obrotu:
(. musi posiadac jeden rachunek inwestyeyiny;

D. zadne 7 powyzszveh,
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87. Zuodnic z ustawa o obrocie instrumentami linansowymi, akcjonariusz Krajowego Depozytu
Papicrow Wartosciowych SA jesl uprawniony do wykonywania nie wigcej niz:

AL 10%, ogdlngj liczby glosow:
B. 20% ogdlngj liczby glosiw,
C. 40% ogolngj liczhy ghosow;

[}. nie ma lakicgo ograniczenia.

8%, Zeodnic 2 Regulaminem Gietdowyim, wniosek o dopuszezenie instrumentow linansowych
do obrotu gieldowego, » wyjgtkicm instrumentdw pochodnych. sklada:

AL cmitent tego instrumentu linansowepo,
3. dom maklerski obslugujacy emisje tego instrumentu finansowego;
C. wskazany w umowie z emilentem Autoryzowany Doradea:

D. organ spatki, ktory okreslit standard tego instrumentu finansowego.

£9. Zoodnic z ustawa Kodeks cywilny, jezeli osoba prawna nie mose byl reprezentowans lub
f=1 i - A 2

prowadzic swoich spraw z¢ wzgledu na brak orgunu albo brak w skiadzie arganu uprawnionego

do jej reprezentowania, sad ustanawia dla niej:

A likwidalora;
3. opiekuna;
C. syndyka;

12, kuratora,

0. Zgodnic z¢ Szezegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP prawa dostgpu
maklerow gieldowych czlonka gictdy do systemu transakeyinego Gieldy, przyznawane jest

precds

A wskazancgo przer Zarzgd Gieldy pracownika Gieldy;
B. preewodniczacego sesji;
C. maklera nadzorujacego cztonka gieldy:

D. maklera papierow wartoiciowych, kiory zdal cgeamin  organizowany przez
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego.
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91, Wskaz, kiore 2 pomzszych stwierdzen odnoszgeyeh sie do werwania do zapisywania sic na
sprzedaz akcji spolki publicane) nie jest zgodne z ustawa o olercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow linansowych do zorganizowanego systeimu obrotu oraz o spotkach

publicznych:

A, podmiot posredniczacy jest ubowigzany do przekazania Komisji Nadzoru Finansowego,
w postact elektroniczne] opatrzone] kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaulanym albo podpisem osobisiym, zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, Do
zawiadomicnia podmiol posredniczacy zalacea tre$é wezwania oraz zaswiadezenie o
ustanowieniu zahezpicczenia:

B, odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszezalne, chyba z¢ po jego vsloszeniu
inny podmiot ogtosil po wyrsze] cenic wezwanic do rapisywania sie na sprzedaz lub
camiane wszystkich pozostatyeh akeji spatki publiczne | w wezwaniu Lym nie zastrzezono
Fadnezo waranku:

C. transakeja nabyeia akeji objelyeh zapisami zlozonymi w ramach wezwania nastepuje nic
poznic) iz woterminie 3 dni raboceyeh od dnia rakonczenia preyimowania sapisow;

D. przgkazanie Komisji Nadzoru Finansowepo oraz do publicsne] wiadomodei stanowiska
Zaregdu spotki publiczne), ktore] akeje sa przedmiotem weewania do zapisywania sic na
spreedaz lub zamiane wszystkich pozostalych akeji. dotyerace paloszonero werwania. nie
Just obligatoryjne.

92. Zgodnie 7 ustawg o rachunkowosécl, zdarzenia, w lym operacje gospodarcze, ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie 7 ich treicia:

AL prawng;
B. ckonomiczna;
C. ksiegows,

D. carzydera.

3. Klory 7 ponizszych przeplywaw picnigznych ma w chwili obeenej najwieksza wartose?

A652 PIN za 11 lat dyskontowane rocznyg slopa procentowa rowna 8%;
B. 634 PLN za 13 lat dyskontowane roczng stopg procentows rowng 7%:
C. 656 PLN za 18 lat dyskontowane roczna stopa procentows rowng 3%,

13,658 PLN za 22 lata dyskontowane roczna stopy procentowa rowng 4%.
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94 Zeodnie 2 ustawg o obrocie instrumentami [inansowymi, lirma inwestyeyina wykonuju
zlecenia nabyceia lub zbyeia kontraktow na rdenice, dla ktoryeh depozyt zabezpieczajacy nic jest
okreslany przez CCP, zlozone przez klienta detalicznego pod warunkiem, 7e depozyt
zabezpieczajacy wymagany dla dancgo instrumentu finansowego jest nie mnig)szy niz:

AL 1% wartosel nominalnej tego instrumentu finansowego;
B. 1% warlosci transakeji na tym instrumencie linansow yi;
C. 5% wartosel nominalngj tego instrumentu finansowego:

1. 5% warlosci transakeji na tym instrumencic [nansow yi.

95, Zgodnie ze Seeecgdlowymi Zasadami Obrotu Gicldowego wosystemie UTP, winiosek o
dopuseczenic akepi do obrotw  gieldowego  powinien  zawierad w szeregilnoser  kod
identylikujacy emitenta, nadawany precz uprawniong do tego instytucie. Rod identylikujgcy

emitenta lo:

AL International Sceurities [dentification Number - 1SIN:
B. Legal Entity [dentifier - LEL
C. Numer w Rejestrze Urzedu Komisj Nadzoru Finansowego - NRUKNE:

13. Pozyeja = Centralne] Ewidencji i Informacji o Dzialalnosci Gospodarezej - CEIDG.

96, Inwestor zaciagngl kredyt inwestveyjny na 6 lat splacany w kwartalnych ratach metoda
rownyeh rat kapitalowo-odsetkowyeh, Jakic] wysokoscol kwartalng rate kapitalowo-odsetkowy
placi inwestor, jerell zaciggnal kredyt w kwocie 6647692 PLN. a roczna stopa procentowsa
ksztaltuje sie na poziomic 16% (raty beda placone « dolu)?

A. 1.268 PLN;
B. |.804d PLN;
C. 4,360 PLN:
D, 10,947 PLIN.
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97. Zgodnic ze Szexegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdoweso w systemic UTP, zlecenia
maklerskie 7 oznaczenicm ,Waine do oznaczonego dnia” (WDD), jest wazne nic dhuzej niz do
konca dnia oznaczonego jako data waznodcel zlecenia, jednak nic dluzej niz:

A, 30 dni od dnia zloZenia na gietde:
B. 60 dni od dnia zlozenia na gielde:
C.IR0 dni od dnia zlozenia na gietde;

D). 365 dni od dnia zlodenia na gielde.

98. Zgodnie 7 ustawq o rachunkowodci, dla zapewnienia wspolmiernodci preychodow i
zwigzanych z nimi kosztow, do aktywow lub pasywow dancgo okresu sprawozdawczego

zaliczane su:

AL rezerwy na koszly zapadle;
B. koszty preeszulkiwalne:

C. kosziy lub przychody dotyczace preysziyeh okresow oraz preypadajgee na ten okres
sprawozdawezy Kosziy, klore jesreze nic zostaly poniesione;

[}, zadna » powyzszych,

99, Jezeh realna stopa procentowa wynosi 7
o nominalna slopa procentowa rowna jest:

o, a stopa inflaci ksztaltuje sie na poziomie 15%.
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100. Zgodnic z Regulaminem Gieldy, strong transakeji gieldowej jest:

A, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w celu zarzadzania przypadkami manipulacji
obrotu na giceldzie,

B. Komisja Nadzoru Finansowego w celu zarzgdzania preypadkami manipulacy obrotu na
aietdzie:

C. spotka prowadzaca izbg rozrachunkowy — w preyvpadku o ktorym mowa w art. 68¢ ust. 3
Ustawy o obrocic instrumentami finansowymi;

[3. spotka prowadzaca izbe rozliczeniows — w preypadku o ktorym mowa w art, 68¢ ust, 3
Ustawy 0 obrocie instrumentami [mansow yiml.

101, Zgodnie z ustaws o obrocie instrumentami finansowymi, w zakresie Swiadectw
depozyvtowych prawdsy jest. 2o

1. $wiadectwo zawiera m.in. (irme {nazwc), siedzibg i adres emitenta,

1. od chwili wystawicnia swiadectwa. papiery warlodciowe w licebic wskazanej w tresci
swiadectwa nie mogg byé przedmiotem obrotu do m.in, chwili utraty jego waznosci,

[11. te same papiery warlodciowe moga by¢ wskazane w tresel kilku swiadectw, pod warankicm
7e cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny,

1V, utrate waznodci swiadectwa powoduje m.in. precnicsienie papierdw wartosciowych w trybie
postgpowania egzekucyjnego na podstawic odrebnych preepisow - w preypadko swiadectwa
dotyezgeero papicrow wartosciowveh objetyeh cgzckucja, wystawionego diuznikowi,

ALl LI

B. I, IL III, IV:
Gl

D. IL, IV.
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102. Jukiej wysokosci kredyl zactgungl inwestor w chwili obeengj, jezeli odsetki, jakie zaplaci
wrae £ 29 rata, wynoszg 2.865,72 PLN, natomiast nominalna roczna siopa procenlows wynosi
13.20%, a kredyl splacany jest wraz 7 odsetkami w 84 ratach platnych na koniec kazdego
micsigea metoda rownveh rat kapitalowych?

AL 32,565 PLN;:

B. 383924 PLN:
C. 390.780 PLN;
2. 629590 PLIN.

103. Zgodnic z ustawy o obligacjach wartodé nominalna obligacii kapitalowcei:

A wvnost co pajmunie) 100 000 1
B. wynosi co najmnicj 400 000
O owynost co najmnie) 300 000 =f;

D jest downlna.

104, Wskaz, klore 7 ponizszych stwierdzen dotyezacych zabezpicezania sie przed ryzykicm za
pomocg kontrakiow lerminowyceh jest nicprawdziwe:

A. optymalna stopa zabezpieczenia (ang. hedge ratio) moze byé interpretowana jako
stosunek odehylen standardowych cen na rynku kasowym i rynku terminowym pomnozany
preez wspolezynnik korelacji miedzy tymi wiclkosciami;

B. kontrakty lutures na indeksy gicldowe sy kontraktami zapewniajacymi otrzymanie w
preysztoser nabyvwanyeh aklywaow:

(. zahezpicezanie portfela akeji kontraktami futures na indeks gieldowy ogranicza rvevko
nicsyslematyczne (speeylicane) zwiazane 2 danymi papierami wartosciowymi;

D w strategiach okreslanych jako arbitruz pokrycia odsetek (ang. covered interest arbitrage)
arbitrazysla bedzie zawsse utrzymywal swoje inwestycje w walorach finansowyeh
denominowanych w tej walucie, ktdrej olrevmanie jest mnicj kossowne na rviku
terminowym.
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105, Wskaz, kidre z ponizszych stwierdzen dotyezacych strategii zarzadzania portfelem akeji
Jest nicprawdziwe:

A kontrakty futures majg asymetryezny wplyw na stopy zwrotu z portlela akeji, co oznacza.
#e ich oddzialywanie na najnizsze | najwyzsze stopy zysku jest rozne:

B. podstawg konstruowania stralegii pasywnego zarzadzania portlelem jest stworzenie
repliki indeksu gictdowego:

C. przewagy portlela pasywnego zhudowanego w oparciu o technikg portfela probnego
(ang. sampling), w pordwnaniu 7 portfelem pasywnym zbudowanym w oparciu o lechnikg
pelnego odwzorowania (ang. lull replication) jest to, 7e problemalyka wplywu dywidend na
ZINIANG jogo warlvsei ma mnigjszc znaczenie:

1. strategia rolacji sckiorowej (ang. sector rolation strategy) jest na ogol stosowana preez
imwestujacych w krajowe aktywa linansowe.

106, Zeodnie 2 ustawyg o obrocie instrumentami finansowymi. agent [rmy imweslycyjne moze
wykonywac czynnosct:

I. pozyskiwania klientow Tub potencjalnyeh klientow ustug maklerskich, w tym informowania
o zakresie ustug maklerskich $wiadczonych przez firmg inwestycyjna.

Il. zwigzane 7 zawieraniem umdw o Swiadczenie ustug maklerskich,
1. pozyskiwania posiadaczy lub potencialnyeh posiadaczy lokaty strukturyzowangy,

V. odhierania oswiadezen woli klienta dla [emy inwestycying.

ALl

B, I, IL TIL TV
CoL L

B. 1
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107, Zgodnic z ustawa o obrocie inslrumentami finansow ymi, w zakresie rachunkow derywatow
nie jest prawda, 2

A. 54 na nich zapisywane instrumenty pochodne dopuszezone do obrotu ZOTZanizowanego;

B. mogg by¢ prowadzone przez domy maklerskic ibanki prowadzace dziatalnode
maklerska. banki powicrnicze, banki panstwowe prowadzace dzialalnosé maklerska i banki,
o ktorych mows woart. 70 ust, 2, zagraniczne firmy inwestycyjne | Zagranicene osohy
prawne prowadzace deialalnose maklersky na terytorium  Rzecsypospolite]  Polskic
w formic oddeiatu:

C. podmiot prowadzacy rachunki derywatow dokonuje zapiséw na rachunku derywatdw
rachunku  pienigznym  klienta po  rozliczeniu  transakceii preez  wladciwy  podmiot
ruzliczajacy;

D, podinot prowadzacy rachunki derywatdw dokonuje zapisow na rachunku dervwataow
trachunku pienigznym  klienta po rorrachowaniu transakeji przez wiadciwy podmiot
dokonujacy rozrachunku.

T05. W Spolee WWW w 2023 1 dredni okres inkasa (average collection period) wynios] 26 dni,
sredni okres realizacii obrotu capasami (average invenlory processing turnover) wyniost 33 dni,
a5 okres platnosci zobowigzan (pavables payment period) wyniost 28 dni. Przy powyzszych
danveh, cykl konwersji sotowki wyniesie:

A 2T

H. 2k

109, Zgodnie z ustawy o rachunkowosci. przez Luropeiski Ohszar Gospodarezy rozuimic sie:

AL kraje Unii Europejskie] orax Tslandig, Licchlenstein i Norwegie;
B wylaeznie kraje Unii Europejskie):
C.wylacznic Norwegig, Islandie, i Licclienstlein:

D wylgcznic kraje Unii Curopejskiej i Norwegie.
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110, Zgodnie ze Szezegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie
notowan ciaghveh obowigzujy:

AL wylacznie statyezne ograniczenia wahan kursu;

B. wytgeznie dynamiczne ograniczenia wahan kursu:

. statvezne | dynamiczne ograniczema wahan kursu;

[). ograniczenia wahan kursow takic same jak w systemie kursu jednolitego.

111, Jakg kwote powmien wplacié inwestor w chwili obecnej na swaoje konto osyerednosciowe
oprocentowane roczng slopg rowng 8% z kwartalng kapitalizacjg odsetek. aby mogl wybicraé
kwole 3.360 PLN na koniec kazdego kwartabu precz 2 kolejne lata?

A, 5991839 PLN;
B. 6.523.78 PLN;
C. 1930858 PLN;
D. 24,613,658 FLLN.

. Wikaz, ktore z ponizszych stwierdeen dotvezacych opeji realnyeh jest nieprawdziwe:

AL opeja opoznienia (ang. option to delay) moze byé interpretowana jako amerykanska opeja
sprzedazy (put), w ktore] cena wykonania opeji to wartodé naktadow mwestyveyinych,
termin wygasniccia opcji to okres, na jaki Trma ma wyltgeznosc praw do realizag)i. a cena
instrumentu bazowego to NPV projekiu;

B. wartose opoji realing] jest tvm wydsza, i wighsea jesl mepewnosd,

C. z reguly wyroznia sic dwic grupy opeji realnyeh: opeje whudowane™ w projekt
(wynikajace ze specyliki branzy, firmy lub projekiu) 1 opeje Jkreowanc™ prece projekt
(takic, ktore nie istnialvby, gdyby nic realizacja wezednigjszych zamierzen);

D. opcja zmiany skali dziatalnodei operacyjnej (ang. option to alter operating scale)

polegajgca na rozszerzeniu dzialalnosci (ang. expand the scale) moze by¢ interpretowana
jako amerykanska opeja kupna (call).
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L13. Jezeli cena instrumentu bazowego wynosita przed wmiang 53.36 PLN, to ile wynosi cena
lega samego instrumentu bazowegoe po zmianie, jezeli cena opeji na len instrument bazawy
wzrosla wolym samym crasie z poziomu 1221 PLN do poriomu 13,47 PLN, przy czym
wapdlezynnik delta tej opeji rowny jest -0.427

A, 13,05 PLN;
B. 39.80 PLN;

C. 5036 PLN;
D, 56,36 PLN.

114, Wskaz. klore » ponizszyeh typow obligacii sa ghiwnymi typami obligacji municypalnych:
L. obligacie o zobowigzaniu ogolnym (ang. general obligation bonds).

ey =}

Il obligacjc zabezpieczone umowy powierniceg (ang. collateral trust bonds)

1. obligacje zabespicezone wyposazeniem (ang. cquipmenl trust certificates),

Wersie odpowiedzi:

AL (L 0L 1V
B. (L 111};
C. (L IIL IV
D. (L, 1V).
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115, Czlonek Rady Nadzorceej spolki publicznej X (emitenta) notowane) na rynku regulowanym
prowadzonym przez Giclde Papierdw Wartosciowyeh w Warszawie SA (dalej gielda) kupit w
dniu 15 maja 2025 r. (po raz pierwszy w 2025 1) na swo) rachunek akeje spolki publicene) X za
kwole o rownowartosci 4900 EUR. Nastepnie 5 sierpnia 2025 v dokupil na gretdzie akeje spotka
publicznej X za kwote o rownowartoset 5100 EUR, a 8 sicrpnia 2025 r. dokupil jeszeze akeje
spalki publiczne] X za kwotg rownowartosci 10100 EUR. Wskaz, zgodnie 7 rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskicgo 1 Rady (UE) nr 596:2014 7 dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyd na rynku) oraz uchylajacym dyrekivwe
2003/6/WE Parlamentu Europejskicgo i Rady i dyrektywy Komisji 2003/ 124 WE, 200371 25/WE
1 2004/ 72/WE, cey a jezeli tak, to kizdy powstal obowigeck cawiadomicnia w swigzku «
transakejami na akcjach emitenta preez cxtonka Rady Nadzorezg)?

A w prezypadku tveh transakeji czionek Rady Madzorcze) nie mial obowigzku dokonania
powiadomien emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego,

B. ceztonek Rady Nadzorcze] mial obowigezek dokonania powiadomicnia cmilenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego jedynie po trzecie) transakeji kupna akeji spolki publiczne;
X za kwotg o rownowartosci 10100 EUR;

(. czlonek Rady Nadzorcre) mial obowigzek dokonania powiadomiema emitenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego po kazde] z tych transakeji:

3. crlonek Rady Nadezorcze mial obowiazek dokonamia powiadomienia emitenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego po drugie) transakejn kupna akej spotki publiceng) X za
kwote o rownowartosei 3100 ELIR oraz po frzecicj transakeji kupna akeji spolki publicanegi
X za kwoltg o rownowartosel 10100 EUR.

|16, Zgodnic £ ustawa o rachunkowosci. ksieg rachunkowe powinny byé prowadzone:

AL wylgeenic bezblednie, sprawdzalmie 1 biezaco;
B. sarowno rretelnie, hezblednie, sprawdzalnic jak 1 biczgeo;
C. wylgeenie rzetelnie, bezblednie 1 sprawdzalnie:

1. wylacenice rectelnic,
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117, Zgodnie ¢ Regulaminem Gueldy, Zarzad Gicldy moze uchylic uchwale o dopuszezenie
mstrumentaw finansow veh do obrotu gietdowego, jerell w terminic X od dnia jej wydania nie
zostanie zlozony wniosek o wprowadsenie do obrotu gieldowego  tych  instrumentdw
finansowych. Termin X to:

AL 1 miesige;
E. 3 miesiace:
C. 4 migsicee;

D. 6 miesigey.

8. Zgodmie z ustawy o obrocie instrunientami (inansowymi, ohowigzek dokonania przez [irme
Inwestycying na podstawie uzyskanyeh od klienta lub potencjalnego klienta adekwatnych
informacji dotyczaeych jego wiedzy 1 doswiadezenia w zakresic inwestowania na rynku
finansowyin, vceny, cry usluga lub instrument Nnansowy bedace jej przedmiotem sa dla nicgo
odpowiednic, nic wystepuje w przvpadku ustugi:

AL preyjmowania 1 przekazywania zlecen nabyein Jub zhyeia mstrumentdw finansowyeh:

B. wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow [inansowych na rachunck
dajgeegn lecenie;

C. doradztwa inwestyeyinego;

. oferowania instrumentow finansowych,
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119, Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkow postgpowania
firm inwestyeyjnych, bankow panstwowych prowadzgeych daatalnose maklersky, bankdw,
o ktarveh mowa w art. 70 usl. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankdw
powierniczych, regulamin Swiadezenia ustug maklerskie) okresla:

1. tivh 1 warunki zawierania umowy.

I, sposab, trvb oraz terminy preekazywanma klientowr inlonnacji dotyczacych swiadczoneg) na
jego rzecy ustugl maklerskic) oraz zakres tych informacyi.

(1. postanowienia zabezpicczajace interesy firmy inwestycyjne) w preypadku nigwywigzania
sie klienta 2 preyjetych zobowiazan, a takze sposoby zaspokajania roszczen lrmy
westycyjne;.

AL I T

B. 1,11

£l 1

B 1

D, zadne z powyiszych,

120, lle wynosi wspolezynnik Heta spolki EYQ. jezch rynkowa wartost dlugu 1o 340 PLN,
rynkowa warlosd kapitalu wlasnego to 960 PLN. koszt dlugu ksztaltuje sie na poziomie [100%,
stopa wolna od ryzvka rowna jest £.20%, zwrol z portlela rynkowego 1o 9,200, sredni wazony
koszt kapitalu te] spotki rowny jest 10.33%, a stawka podatku dochodowego od zyskow spolek
rowa jest 25%7

A. 1,34
R. 1,46:
C. 1.62;
1. 1,97:
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