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1. Zgodnie z ustawa Kodeks spitek handlowych, spotka powigzana oznacza;

A. spotke osobows lub spolke kapitalows, w ktore] inna spolka handlowa albo spofdzielnia
dysponuje  bezpodrednio lub posrednio co najmniej 10% glosdéw na zgromadzeniu
wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik Jub uzvtkownik, albo na
podstawic porozumich z innymi osobami lub ktara posiada bezposrednio co najmniej 20%
udziatow albo akeli w inngj spotee kapitalowe):

B. spotke kapitatowa, w klorej inna spotka handlowa albo spoldziclnia dysponue
bezposrednio lub posrednio co najmnic) 10% glosow na curomadzeniu wspolnikdw albo na
walnym  zgromadzeniv, takze jako zastawnik Iub uzytkowmik, albo na podstawie
porozumich 7 innymi osebami lub klora posiada bezposrednio co najmniey 10% udeialow
albo akeji w inng) spolee kapitatowe);

C. spolke kapitatows, w kiorej inna spolka handlowa albu spoldzielnia dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najrunicj 20% glosow na « gromadzeniu wspolnikdw albo na
walnym  zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub vzytkownik, albo na podstawie
porozuniichi z innymi osobami lub ktora posiada bezposrednio co najm niej 20% udziatow
albo akeji w inng spalee kapitalowej;

D. spolke kapitatows, w ktore] inna spotka handlowa albo spoldrzielma dysponuje
beeposrednio lub posrednio co najimnicj 30% glostw na zgromadzeniu wspalnikaw alhao na
walnym  zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uiytkownik, albo mna podstawic
porozumien 7 innymi osohami lub kidra posiada bezposrednio co najmnig) 30% udziatow
albo akeji w innej spalee kapilalowe.

2. Zgadnie » Regulaminem Gieldy spalka, ktorej akeje sq dopuszezone do obrotu gieldowego,
nie wprowadzila do obrotu gieldowego akeji nowej emisji, jest zobowiagzana podac do
wiadomodei  publicznej informacje o przyezynach takiej decyzyi, jesli od zakonczema
subskrypeji tych akej uptynelo:

AL 30 dni;
B 90 dn:
C. & miesiecy;

D. 12 miesigcy.




3. Zgodnie ¢ Zasadami Fiyki Zawodowe] Makleréw i Doradeow. maklerzy 1 doradey moga
decydowac o sposobic i lemminie realizacji zlecen sktadanych preez klienta w gramicach
okreslonych przee:

A. Zwigzek Maklerdw i Doradeow:
B. klienta oraz przcz przepisy prawa;
C. wylgeznie przepisy prawa cywilnego i handlowego;

13, zadne 7 powyzszych,

4. Czlonek Rady Nadzorczej spolki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawic SA (dalgj gielda) kupit w
dniu I3 maja 2025 1. (po raz pierwszy w 2025 1) na swoj rachunek akeje spotki publiczne] X za
kwotg o rownowartosei 4900 FUR, Nastepnic 5 sierpnia 2025 r. dokupit na eietdzie akeje spotki
publicznej X za kwotg o rédwnowartosei 5100 LUR, a & sierpnia 2025 1. dokupit jeszeze akeje
spolki publicznej X 7a kwote réwnowartodei 10100 CUR. Wskaz, zgodnic ¢ rorporzadzeniem
Parlamentu Furopejskiego i Rady (UE) nr 5962014 7 dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyc na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyC na rynku) oraz uch ylajacym dyrektywe
2003/6/'WE Parlamentu Furopejskicuo i Rad y 1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72WE, czy a jezeli lak, to kiedy powstal obowigzek zawiadomicnia w zwigzku z
transakejami na akejach emitenta przez czlonka Rady Nadzorcezej?

AL w preypadku tyeh transakeji czlonek Rady Nadzorczej nie mial nbowigeku dokonania
powiadomici emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego;

B. czfonek Rady Nadzorezej mial obowiazek dokonania powiadomienia emilenta orayz
Komisji Nadzoru Finansowego jedynie po trzecie] fransakeji kupna akeji spotki publiczne]
X oza kwole o rownowartodei 10100 EU I;

C. czlonek Rady Nadzorcze| mial abowigzek dokonania powiadomienia cmitenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego po kazdej z tych transakeji;

D. cztonck Rady Nadrzorcze] mial obowigzek dokonania powiadomicnia emitenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego po drugie) transakcji kupna akcji spotki publiczngj X 7a
kKwole o rownowartodel 5100 EUR oraz po trzecie) transakeji kupna akeji spolki publiczncj
X za kwote o rOwnowartosei 10100 EUR.




5. W spotee KKK sprzedaz netto wyniosla 800.000 PLN a koszly sprzedazy dabr wyniosly
300.000 PLN. Przy powy#szych danych marza zysku brutlo (gross profit margin) wyniosta:

AL 62%:
B. 64%;
C. 67%:
D. 69%;

6. Wiskaz, ktore 7 nizej wymienionych stwicrdzen odnoszacych sig do spolki akeyjnej, nic jest
zoodne 7 ustawy Kodeks spolek handlowyeh:

A. wobee spolki uwaza sie za akcjonariusza lylko 1¢ osobg, ktora jest wpisana do rejestru
akcjonariuszy, 7 uwxglednieniem ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

B. wplaty na akcje powinny byé dokonane, bezposrednio lub za posredimctwem firmy
inwestyeyine]. na rachunck spolki prowadzony przez bank na terytorium Unii Europejskic)
Jub panstwa bedgeego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczyn

. do powslania spotki akeyinej wymaga sig muin. wpisu do rejestru;

D. akejonariusze odpowiadajy «a zobowiazania spotki.,

7. Inwestor chegey zbadaé wrazliwoit wspolczynnika delta na zmiany ceny instrumentu
bazowego, powinien w lym celu wykorzysiad wspolezynnik grecki noszacy nazws:

A, Gamma;
B. Kuppa.
C. Rho;

13, Sigma.




4. Wskaz, kiore z ponizszych skladnikéw tworzg wzor na wartosc [irmy w ramach metody
skorygowane] warlosei biezgee] (APV — ang. Adjusted Present Value):

I zdyskontowana wartosé larczy padatkowej,

Il zdyskontowana wartosé kosztow trudnosci linansowych,

I wartosé przedsigbiorstwa linansowanego wylacznic kapitalem wlasnym,
IV, wartos¢ przedsighiorstwa finansowaneso wylgcznie kapitatem obeym.

Wersje odpowicdai:

A. (L IL IIL, 1V,
B. (1, 1L, IIT);
CoL L 1V

D. (111, IV).

9. Juka kwolg powinicn odkladaé inwestor na koniec kazdego kolejnego pdtrocza na swoje konto
0s7Czgdnosciowe oprocentowane roczng stopy procentowy rowng 10% (odsetki kapitalizowanc
sq polrocznie). 7eby po 5 latach oszezedzania zoromadzic kwaote rowng doktadnie 159.739.33
PLN?

. 9:500 PLN;

10023 PLN;
12,700 PLIN:
. 20,165 PLN,

R e

)

10, Zeodnie z ustawa o obligaciach wartose nominalna oblivach kapitatowe:
g gacy Zacy kag ]

AL wynost co najmnigj 100 000 »1;
B, wynosi co napmniej 400 000 z1:
C. wynosi co najimniej 300 000 #1;

D, jest dowolna.




I 1. Akcjonariusz X posiada od roku akcje spotki publiczne Y wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez GPW w Warszawie SA stanowigee 12.01% ogolnej
liczby gloséw w tej spolee, W dniu 4 wrzesnia 20251, akejonariusz X dokupil pakiet akeji
stanowigey 2,01 % ogdlnej liczby glosdéw w spolee publicane) Y. Wskaz, zgodnie # ustawg o
ofercic publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych, czy w wyniku kupna akeji spotki publiczne] Y, po
stronic akejonariusza X powstal obowiazek zawiadomienia, a jesh tak o wobece kogo:

A. akcjonariusz X powinicn zawiadomié¢ o zwickszeniu udziatu w ogolnej liczbie glosdw w
spolee publiczne] Y Komisje Nadzoru Finansowego oraz spolke publicznyg Y

B. akcjonariusz X powinien zawiadomi¢ o zwickszeniu udziatu w ogolnej liczbie ghosow w
spolce publicenej Y wylacznie Komisjg Nadzoru Finansowego;

. nie powstal obowigzek powiadomienia po stronie akcjonariusza X;

D. w przypadku spotek wprowadzonych do alternalywnego systemu obrotu brak jest
obowigzku powiadamiania o nabyein zbyciu znacznych pakietow akeji.

12, Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami [inansowymi, w zakresie rachunkow derywatow
nie jest prawda, 7e:

A. sa na nich zapisywane instrumenty pochodne dopuszezone do obrotu zorganizowanego:

B. moga by¢ prowadzone przez domy maklerskie ibanki prowadzgce dziatalnosc
maklerska, banki powiernicze, banki panstwowe prowadzgee dzialalnosé maklerskg i banki,
o ktoryech mowa wart. 70 ust. 2, zagranicene [irmy inwestycyjne 1zagraniczne osohy
prawne prowadzgce dzialanodé maklerska na terylorium  Rzeczypospolite) Polskic
w tormie oddziaty;

C. podmiot prowadzacy rachunki derywatow dokonuje zapisow na rachunku derywatow
i rachunku picnicznym  klienta po rozliczeniu transakcji przes  wlasciwy  podmial
rozliceajgey;

1. podmiot prowadzgey rachunki derywatow dokonuje zapisow na rachunku derywalow

i rachunku pienicznym klienta po rozrachowaniu transakeji przez whasciwy podmiot
dokonujgcy rozrachunku.




13, Wskaz, kidre z ponizszych stwicrdzen dotyczyeych analizy projektow inwestyeyinveh jest
nieprawdziwe;

A. do obliczenia wartosei wewnetrzne] stopy swrotu IRR nie musi by¢ znana wartosé
kapitalu (stopy dyskontowej);

B. metoda NPV uwzglednia zmienna wartoéé pieniadza w czasie;

C. wykres krancowego kosztu kapitaty (MCC — ang. Marginal Cost of Capital} jest
malcjgey, bo przedsighiorstwo korzysta 7 coraz drozszego kapitalu;

D.w przypadku wyboru projeklow wrzajemnie wykluezajaeyeh sig o roznyeh okresach ZyCla
mozna zastosowaé metode laficuchdw wymiany (ang. replacement chain). w celu
~wyrdwnania” okresow zycia rozpatrywanyceh projektow,

14, Zgodnic 7 ustawag o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanesa systemu obrolu oraz o spotkach publicznych, prawo #adania
od pozostatyeh akcjonarinszy sprredazy wszystkich posiadanyeh preer nich akeji {pravmusowy
wykup) preystuguje akcjonariuszowi spatki publiczne). ktdry samodziclnie lub wspdlnie 2
poedmiotami od niego zaleznymi lub wobee niego dominujgeymi orez podmiotami bedacymi
slronami porozumienia, o kiorvm mowa w ustawie:

A. osigengl lub przekroczyvt 85% ogolnej liczby slosow w tej spalee;
B. osiggngl Tub przekroceyvt 9%, ogolngj liczby glosdw w tej spatee:
C. osiagngl lub przekroczyl 95% ogolnej liczby glosow w le] spolce;

D asigenal lub przekroczyl 9o, ogolnej liczby glosdw w tej spolee.

I3 Zgodnie 7 Regulaminem Gieldowym, wniosek o dopuszezenie instrumentdw finansowych
do obrotu gieldowego, 7 wyjatkiem instrumentéw pochodinych, sklada:

A. emitent tego instrumentu linansowegn;
B. dom maklerski obslugujgcy emisie tego instrumentu finansowega:
C. wskazany w umowic 2 emitentem Autoryzowany Doradea:

1), organ spotki. ktory okrelil standard lego instrumentu [inansowcgo.




16. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, ksiggi rachunkowe powinny by¢ prowadzone:

A. wylgcznie bezblednie, sprawdzalnie 1 biezgco:
B. zardwno rzetelnie, bezblednic, sprawdralnie jak 1 biczgco;
C. wyltgcznic rzetelnie, berblednic i sprawdzalnic,

D. wylacznie rzetelnie,

17. Akcje spolki GH wyceniane sa zgadnic 2 modelem Gordona na 780 PLN, przy wymagang
stopice zwrotu dla akeji tej spotki rownej 11,91% oraz stopic zwrotu 7 kupitatu wiasnego {ROE)
rawnej 19,000, Ile wynosi stopa zyskow zatizymanych (ang. retention rale). jezcli
prognozowana na konice roku dywidenda osigga warlosé 27,69 PLN?

.
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18, Zgodnie ze Szezegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w syslemie UTP, akeje
zakwalifikowane do segmentu rynku regulowancgo LIS TA ALERTOW notowane sg w:

Csyslemic notowan ciaghyveh:
. systemie kursu jednolitego:

. systemic animatora rynku;

o S e T o9 QRS =

. systemie wskazanym przez przewodniczgcego sesji,

19. Zgodnie z ustawy Kodeks cywilny, jezeli osoba pruwna nie moze hy¢ reprezentowana lub
prowadzi¢ swoich spraw ze wzgledu na brak organu albo brak w skladzic organu uprawnioncgo
do jej reprezentowania, syd ustanawia dla nigj:

A, likwidatora;
B. opiekuna:
C. syndyka;

D. kuratora.




20. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szezegolowveh warunkow
technicznych i organizacyinyeh dla firm inwestycyinych, bankdw pahstwowych prowadzacych
dziatalnosé maklerska, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankow powiemniczyeh, [irma inwestyeyina co do zasady rejestruje odrebnic
instrumenty linansowe:

. shuzace jako zabezpieczenie wvkonania zobowiaran wynikajacyeh 7 instrumentéw
1 ] P ) } 3 L)
pachadnyeh dopuszezonveh do obrotu ZOrZANTZOWANSEZO,

1. bedgee przedmiotem blokady.
HL bedace przedmiotem zastawu,

IV. bedgce przedmiotem zabespieczenia lnansoweeo.
COCe | f E

AL T
B.IL I, 1Y,
C. 1, 1¥;
D.LIL L TV,

21. Zgodnie ze Szezegdlowymi Zasadami Obroty Gicldowego w systemie UTP, w trakeie lazy
otwarcia / fazy zamkniecia w systemic notowan cigehveh:

AL nowe zlecenia maklerskie sa przyimowane do arkusza zlecen:
B. zlecenia istniejace w arkuszu zlecen mogy byé modyfikowane:
(. zlecenia istniejace w arkuszu zlecen nie mogg byé anulowane;

). zlecenia maklerskic sy trakiowane Jak podezas fazy notowan ciagtveh,

10



22. Zoodnie 7 rozporzadzeniem Ministra Finansdw w sprawie trybu i warunkow postgpowania
firm inwestycyjnych, bankow pafistwowyeh prowadzacych dzialalnose maklerska, bankow,
o ktorveh mowa w art. 70 usl. 2 ustawy o obrocic instrumentami [inansowymi, oraz bankow
powicrniczych, lfirma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potengjalnemu  klientowi
informacje o warunkach umowy lub umow zawicranych w ramach sprzedazy kreyiowe
w spasoh:

I rretelny, dokladny i niewprowadzajacy w blgd,

I1. odpowiedni i zrozumialy dla przecigtnego przedstawicicla grupy. do kiorej sg one kierowane
lub do kiore) moga dotreed,

[, spéiny, w szezegolnosel przez jednolite izbioreze prezentowanie korzysel, ograniczen
i ryzyvk zwigzanyceh ze sprzedazg krzyzowa.

Al

B: 11;

. LI
D. [l

23. lle wynosi wspolczynnik Beta spotki EYQ, jezeli rynkowa wartos¢ diugu o 540 PLN,
rynkowa wartosé kapitatu wlasnego to 960 PLN, koszlL dlugu ksztaltuje sig na poziomic 11,00%,
stopa wolna od ryzyka réwna jest 4,.20%, zwrol z porticla rynkowego (o 9,20%, sredni wazony
koszt kapitaly tej spotki rdwny jest 10,33%,, a stawka podatku dochodowego od zyskow spolek
rowna jest 25%7

AL 134
B. 1.40,
C. 16
B 1,97,

24, Zeodnie # ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, akcjonariusz krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych SA jest uprawniony do wykonywania nie wigee] ni:

AL 10% ogdlng] liczhy glosow:
B. 20% ogdlnej liceby ghosow:
C. 40% ogolngj liczby glosdw,

D. nie ma takicgo ograniczenia,

11



25. Jaka kwote powinien odkladaé inwestor na koniec kazdego nastgpnego polrocza na swoje
konto oszezednosciowe oprocentowane 6% w skali roku, 7 pétroczng kapitalizacjg odsetek, zehy
po 3 latach zgromadzi¢ kwole réwng 35.252,78 PLN?

A. 5.054 PLN;
B. 5450 PLN;
C. LEA73 PEN;
D. 11.405 PLN.

26, Zgodnic z Regulaminem Gieldy, czlonek gicldy obowigzany jest do naprawy szkody
wyniklej « tytulu:

AL niewywigzania si¢ z wykonania preyjelego zlecenia;
B. zawintomego niewvkonania lnb nienalezylego wykonania preyjetego zlecenia,
C.owadliwego wykonania przyjelesn zlecenia wskutek dziatania sity wyzszej:

D. blednego wykonania preyjetego zlecenia wskutek bledu systemu transakeyineso Ciekdy.
= b ¥jeled & J ¥neg b

27. Wska?, ktare z ponizseyeh stwierdzen dotyezgeych prokury nie jest zgodne z ustawg Kodeks
cywilny:

A ulrata preez przedsiebioree zdolnosed do czynnosci prawnych nie powoduje wygasniecia
prokury:

B. prokura wygasa z¢ dmiercia prokurenta:

C. prokura wygasa wskutek wykieslenia preedsighiorey 7 Centralngj Ewidencii i Informaci
o Deralalnodei Gospodarcze] albo » rejestru preedsichioreow Krujowego  Rejestry
Sgdowego, a2 lakie ogloszenia upadosei, otwarcia likwidacji oraz preeksziatcenia
preedsiebiorey;

D. prokura mozc by¢ preeniesion.

12



28 Jezeli realna stopa procentowa wynosi 7%. a stopa inflacji ksztabtuje si¢ na poziomie 15%,
o nominalna stopa procentowa rowna jest:

=
fr =)
=
o

€. 22%,;

D. 23%.

20, Zgodnie » uslawg o obrocie instrumentami finansowymi, lirma inwestycyna wykonuje
zlecenia nabyeia lub zbyeia kontraklow na roznice, dla kidryeh depozyl zabezpicczajaey nie jest
vkredlany przez CCP, zloZone przex klicnta detalicrnego pod warunkiem. 7e depozyt
zabezpieczajucy wymagany dla danego instrumentu finansowego jest fnie mniejsey nis

I

AL 1% wartosel nominalnej tego instrumentu finansowego:
B. 1" wartosei transakeji na tym instrumencie finansowym;
C. 5% wartosci nominalnegj tego instrumentu [inansowego;

[, 5% wartodel ransakejl na tym instrumencie finansow yi.

3. Zgodnie ¢ Regulaminem Gieldy czlonek gieldy okresla zasady nabywania i zbywania
instrumentow  finansowyeh notowanveh na gicldzie przez cztonkdw  swoich  organow,
pracownikow lub inne osoby. kidryeh:

A. zatrudnil na podstawie umowy o pracg, poniewas wowcezas ma prawo nadzoru nad
pracownikicm;

B3. zakres obowigzkow obeimuje czynnodel zwigzane 2 obrotem gietdowym:

C. wskazal w Krajowym Rejestrze Sadowym;

[). wskazal w Centralnym Rejestrze Benelicjentow Rzeczywistych.

13



31, Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli pelnomoenik po wygasnicein umocowania dokona
woimicniu mocodawey czynnodel prawne w granicach pierwolnego umocowania, ceynnosc
prawna:

A jest niewazna;

B. jest wazna, chyba Ze druga strona o wyeadnieciu umocowania wisdziala lub » latwosciy

mogla si¢ dowicdzied;
O jest zawsze wazna:

D. wymaga zatwicrdzenia preez sad,

32 Zgodnie 2 ustawg o obrocic instrumentami finansowymi, handel algorytmiczny duzych
czgstotliwosei to handel algorytmiczny w ktérym:

I sg wykorsystywane systemy leleinformatyezne wnoliwiajace skrécenie czasu preestania
slecenia do systemu jego wykonania, z wykorzystaniem np. ustugi kolokacji lub bezposredniego
dostepu clekironicznego o wysokie] predkodci przesytu,

. sy wykorzystywane systemy telein formatyezne analizujace dane 7 rynku finansowego orax
powodujgce niczwlocrne wykorzystanie algoryimu komputerowego bez udziatu cetowicka,

I wystepuje duza liczba komunikalow wysylanych w dniu obrow do svstemu obrotu
instrumentami - finansowymi, dotyczgeyeh  przekazania, modyfikowania, anulowania lub
kwotowania zlecenia nabveia lub zbveia instrumentu lnansowego.

AL LTI
B. I, II1;
CLHIL
D.LIL

14



33. Zgodnie 7 ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, okres przechowywania i
archiwizacji dokumentdw, nagran rozmdw lelefonicznych, korespondencji elektroniczne] oraz
innych informacji sporzadzanych, przekazywanych lub otreymywanych w Fwigzku 7ze
$wiadezonymi ushugami maklerskimi wynosi 5 lal. Komisja Nadzoru Finansowego moze go
wydhuzyc o

AL 1 rok:
B. 2 lala;
o5t

. 10 lat

34, Zgodnie 2 ustawa Kodeks spolek handlowych spotka jednoosobows moze byé:

A spotka osobowa:
B. spotka osobowa lub spotka kapitatowa:
C. spotka komandytowa;

D, spitka z ograniczong adpowiedzialnosciy.

35, Wskaz, kiore z ponizszych stwicrdzen dotyczgeyeh NPV jest nieprawdziwe:

A dodainia wartosé NPV oznacza, 7e generowane przez projekt przeplywy picnigrne 8y
wystarczajace do pokryeia nakladow inwestyeyjnych ueyskanych po koszeie kapitalu
rdwnym slopic dyskontowej i do wygenerowania nadwyzki o wartoser rownej NPV:

B. wraz zc spadkiem stopy dyskontowe] (kosztu kapitalu) spada NPV projektu. a zatem
elektywnosc projekiu maleje;

C. ujemna wartodé NPV projekiu oznacza, z¢ [epszym rozwigzaniem (niz projekt rzeczowy)
jest inweslycja na rynku finansow ym:

D. profil NPV to narzgdzic szezegolme przydatne przy analizie  projektow o
nickonwencjonalnych przephywach pienigznych oraz projekiow wzajemnie wykluczajacyeh
sie.
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36, Wikaz, ktare £ ponizszych stwicrdzen odnoszacych sig do postepowania WYJASNIA|Cego nic
Jest zgodne # ustawq o nadzorze nad rynkiem nansowyn:

A, Preewodniczagey  Komisjii - mosze  zarzgdzic preeprowadzenic  poslepowania
wyjasniajaeego wocelu ustalenia, czy isinicja podstawy do Aozenia zawiadomicnia o
podejrzeniu popelnienia preestgpstwa w zakresie okreslonym w ustawie lub do WSZCECCln
postgpowania administracyjnego w sprawie naruszenia przepisow prawa w zakresie
podlegajacyin nadzorowi Komisji;

B. w loku postgpowania Przewodniczgey Komisji lub Zastepea Przewodniczacesn Komisji
moze wydac postanowicniec o zajeciu dokumentu lub innego noénika inlormacji
nicebednego dla dalszezo postepowania;

C. w toku postgpowania Przowodniczacy Komisii moze zloivé wniosek o zatozenie
podstuchu;

D. poszezegdlne crynnosci postepowania mogy byvé podejnowane rownics w mefseL
prowadzenia dzialaloodel przez podmiot, w zwiazku 2 drialalnodeiy ktorego wszcrle
zostalo pustgpowanic,  w  szezemdlnosei wo lokalu  jego  centrali, oddziaby lub
prredstawivielstwa, w dojach | godeinach pracy tego podmiom lub w migjscu albo
nuejseach, gdeie wystgpily okolicznodel, w swigzky » klorymi zoslato  wsrerete
posicpowinie.
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37. Zpodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (LE) 2017/565 uzupehuajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiezo i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dzialalnosel przez frmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby te] dyrektywy, w zakresic obowigzkow firm inwestycyinych nie jest prawda, 2¢ lirmy
inwestycyjne:

A. uslunawiaja, wdrazaja i utrzymujy systemy i procedury, ktore zapewniay whasciwy
slopichi bezpieczenstwa, reetelnosci i poufnosct mformaci, uwegledniajae prey tym
charakter danych informacji:

B. ustanawiajy, wdrazajag i utrzymuja strategie 1 procedury ksiggowe, ktore umozliviajy
terminowe dostarczenic wlasciwemu organowi, na jego wniosek, sprawozdan finansowyceh.
ktore dajg prawdziwy i rzetelny obraz ich syluacji finansowe) oraz sy zgodne z¢ wazystkimi
obowiazujgeymi standardami i regulami rachunkowaoder:

C. ustanawiajg, wdrazajg 1 uozymujg cleklywny system sprawozdawezosel wewnglrang
i przekazywania informacji na wszystkich wladciwyeh szezeblach organizacyjnych firmy
inwestycyjnej:

D. monitoruja i regularnic oceniaja adekwatnosc i skutecznost stosowanych przez sichie
systemaw, mechanizmow kontroli wewnetrznej 1 rozwigzan przyjetyeh zgodnie 2 ust, | -4
oraz podejmujg odpowiednie srodki w celu wyeliminowania wszelkich nieprawidlowosei -
w przypadku, gdy uzasadnia to charakter, skala istopien zlozonoesci prowadzone przez
firme inwestveyjna dziatalnodel gospodarczej, a takze charakter izasige uslug i dzialan
imwestyeyjnyveh wykonywanyeh w toku takie) dziatalnosci.

38 W Spadce WWW w 2023 1. sredni okres inkasa (average collection period) wynidst 26 du,
sredni okres realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover) wyniosl 33 dni,
7ad vkres platnosci zobowigzan (payables payment period) wyniosl 28 dni. Przy powyzszych
danyeh. evk] konwersji gotdwki wyniesie:

[E)
=]
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A9, Ile wynosi sredni wazony koszt kapitatu (WACC) Spotki RID, Jezeli stopa podatku
dochadowego od zyskow spolek dia e Spalki wynosi 20%, stosunek wartasei kapitatu obecgo
do kapitalu wlasnego (D/E) rdwny jest 0,48, koszt kapitatu obcego dla Spolki RFD rdwny jest
stopic wolnej od rvzyka wynoszacej 7.40%, natomiast koszi kapitalu whasnego to 9,25%,?

AL 6.73%:
B. 8,17%:
C. 9,73%:;
D 10,15%.

40, Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gieldy w preypadku zniesienia dematerializacii
instrumentu finansoweso:

A moze wykluczyd taki instrument finansowy 7 obrotu sietdoweno;
B. moze zawiesi¢ obrat takim instrumentem (inansowym:
(. zawiesza obrot lakim instrumentem linansowvim:

D. zadne z powyzszych.

41. Zgodnie z ustawy o obrocie instrumentami linansowymi, agent firmy inwestyeyine] maze
wykonywad czynnode:

I pozyskiwania klientow lub potencjalnyeh klientow ustug maklerskich. w tvm informowania
o zakresie ustug maklerskich swiadezonych przez firmg inwestycyjna,

[I. zwigzane z zawieraniem umdw o dwiadezenic ustug maklerskich,
L pozyskiwania posiadaczy lub potencjalnveh posiadaczy lokaty strukturyzowane,

V. odbierania oswiadezen woli klienta dla firmy inwestyoyjnej.

AL

Bo AL TR TV
C.L I;

D. 1
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42. lezeli stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotki S rowna jest 38%, oczekiwana
stopa wzrostu dywidendy wynosi 4%, a wymagana stopa zwrotu z akeji tej spotki ksztalttuje sig
na poziomic 5,60%, to wsteczny wskaznik cena‘zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca
cena akcji do biezgcego zysku na akejg) rowny jest:

A 2470
B. 35.60;

C. 40,30
3. 62 40,

43, Zgodnie 7 rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postgpowania
firm inwestycyjnych, bankdw panstwowych prowadzacych dzialalnosé maklersky, bankdw,
o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie imstrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych, regulamin swiadezenia ustugi maklerskie) okresla:

L. tryb i warunki zawlerania umowy.

[1. sposdb. tryb oraz terminy przckazywania klienlowi informacji dotyezgeych Swiadczone] na
jewo rzecz ustugi maklerskiej oraz zakres tych informacji,

111, postanowienia zabezpicczajgee interesy finmy inwestycyjne] w preypadku nicw ywigzania
sie klienta 7 przyvietveh zobowiazan. a tukie sposoby zaspokajania roszezen firmy
inwestyeyjne.

AL IL IO
B. 1, I;
CLII

13, 7adne » powyzszveh.
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44. Zgodnic £ rozporzadzeniem Parlamentu Furopejskicuo i Rady (UE) nr 596/2014 7 dnia 16
kewictnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawic naduzyé na rynku) oraz
uchylajgeym dyrektvwe 2003/6:WE Parlamentu Europejskicgo 1 Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125WE i 2004/72/WE, zakaz dokonywania manipulacji na rvnku lub
usilowania dokonywania manipulacji na rvinku dotyezy:

AL wylgeznie 0sdb posiadajgeyeh rachunki maklerskie:
B. wylacznie pracownikow firm inwestyevinych:
C.owylgeznie maklerdw papierdw wartoiciowych i doradeow inwestveyinych:

D kazdej osoby.

43. Zgodnic 2 ustawg o obrocie instrumentami lmansowymi, obowiazek dokonania prees firme
inweslyeying na podstawic uzyskanyeh od klienta lub potencialnego klienla adekwainych
informacji dotyezgeych jego wiedzy i doswiandezenia w zakresic inwestowania mna rynku
finansowym, oceny. czy ustuga lub instrument fimansowy bedgee jej przedimiotem sa dla niegn
odpowicdnie, nic wystepuje w przypadku ustugi;

AL prayimowania 1 przekazywania zlecen nabyeia lub zbyeia instrumentaw finansowyeh;

B. wykonywania zlecen nabycia lub zhyeia instrumentow finansowyeh na rachunek
dajacego 7lecenie;

C. doradztwa inwestycyjneao:

. oferowania instrumentdw i nansow ych.

46, Oczekiwany zwrot 2 akeji spotki Al rowny jest 8.78%, podezas edy zwrot 7 portlela
rynkowego kszialtuje sig na poziomic 7.94%. Ile wynosi stopa wolna od ryzyka, jezeli
kowariancja pomigdzy »wrotami » akeji spotki AJ a zwrotami portfela rynkowego wynosi
0.068 natomiast wariancja zwrotdw 7 portfela ryn kowegzo rdwna jest 0,054

A4 TG
E. 6.50%;
C. 5.08%:
D. 12,02%.
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47. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez aklywa netto rozumie sig aktywa jednosiki

pomnigjszone o zobowigzania, odpowiadajgce wartosciown:

AL zobowigzaniom netio;
B. zobowiazaniom uwarunkowanyni;
C. kapitatowi (funduszowi) wlasnemu;

. kapitalowi obcemu.

48, Przepisy uslawy o rachunkowoscl stosuje sig, 7 zastrzezeniami wskazanymi w uslawic, do
majacych siedzibe lub miegjsce sprawowania zarzadu na terylorium Rzeczypospolite) Polskicj:

A. wylgeznie spalek osobowyeh z wylaczenient spotek osobowych w organizacyi:
3. wylacznie spolek kapitalowyceh z wylaczeniem spolek osobowych w organizacyi

C. wylacznie spotek handlowych, spotek  jawnych osob  fizycznych oraz  spolek
partnerskich:

D. zadna 7 powyzszych.

49, Zeodnie 7 Regulaminem Gieldy. podmioty dokonujace obrotu instrumentani pochodnyini
zobowiazane sg wnosi¢ odpowiednic depozyty. w formic i wysokosci okreslone) przez:

A Cielde:
B. Krajowy Depozyl Papierdw Wartodciowych S A
C. KDPW CCF 5.A;

D. Krajows lzbe Rozliczeniows S A
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30, Czlonck Zarzadu spotki publicene] X (emitenta) notowane] na rynku resulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papierdw Wartosciowyeh w Warszawic SA kupif w dniu 29 sierpnia
2025 1, na swaj rachunek akcje spotki publicene] X 7a kwole o rownowartosei 9900 ELR.
Zgodnie 7 harmonogramem preekazanym do publicznej wisdomosgei emitent mial opublikowad
raport polroczny za 2025 rw dniu 20 wizesnia 2025 r. Zoodnie 7 rozporzgdzeniem Parlamentu
Furopejskiego 1 Rady (ULE) nr 396/2014 # dnia 16 kwictnia 2014 ¢, w sprawie naduwsyé na rvnku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylyjgeym dyrektywe 2003/6:WE
Parlamentu Europejskicgo i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004772WE, wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen jest poprawne w odniesieniu do transakeji
czlonka Zarzadu emitenta:

A. czlonek Zarzgdu mogh dokonaé tef transakeji, poniewaz byla ona dokonana poza okresem
zamkniclym:

B. czonek Zarzgdu mogl dokonad 1 transakeji, poniewas 18] wartosé nic przekraczala
rownowartosei 10 000 Furo:

C. celonek Zarsgdu nic mogh dokonad te] transakcji, ponicwas dotyczy wo okreslony
preepisami zakaz zawierania transakeji na akejach cmitenta w okresie pelnicnia lunkcji
crlonka Zarsadu,

[}, celonek Zarzydu nic mogl dokonad lej transakeji. poniewas nie mial 2eody emitenta.

510 Zgodnie ze Szezegdtowymi Zasadami Obrotu Gicldowego w systemic UTP, wniosck o
dopuszezenic  akeji do  obrotu gieldowego  powinien zawieraé w  szezegdlnosei kod
ientyfikujgey emitenta, nadawany przez uprawniong do tego instylucje. Kod dentvlikujacy
eImitenta to;

Ao International Sceurities Identification Number - [SN:
13, Legal Entity Identifier - LEI:
C. Numer w Rejestize Urzedu Komisji Nadzoru Finunsowego - NRUKNF:

D). Pouzyeja z Centralngj Ewidencji i Informacii o Dzialalnosgei Gospodarczej - CEIDRC,
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52, Inwestor chee zainwestowaé w opeje na akeje spotki zajmujacej sie produkejg systemow
antydronowych. Ze wzgledu na obecna syluacje geopolityczng, inweslor spodziewa sig, ze w
przewidywalnej przysziosci ceny akeji tej spotki powinny mocno wzrosngc. Juka strategiq
powinien zastosowac inwestor o duzyim apetycie na ryzyko, chegey zmaksymalizowad swij zysk
w preypadku realizacji jego oczekiwan oraz akeeplujgcy poniesienie straty w preypadku nic
srcalizowania sig zalozonego przez niege scenariusza (nalezy pomingé koszly transakeyjne)?

A rotated bear spread;
B. long butterfly:
C. call ratio spread:

D. long strap.

53. Zgodnic ze Szezegdtowyini Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP prawo dostgpu
maklerdw gietdowyeh czlonka gietdy do systemu transakeyego Gieldy, przyznawane Jesl

Preez:

A. wskazanego przez Zarzad Gieldy pracownika Gieldy;
B. preewodniczacego sesji
C. maklera nadzorujgcego czlonka gictdy:

D. maklera papierdw wartodciowwych, Klory zdal egzamin  organicowany przez
Frzewodniczacego Komisji Madzoru Finansowego.

54, Zoodnie 7 uslawg o rachunkowoscel. dla zapewnienia wspohnicrnosci przychodow |
zwinzanych 2 nimi kosziow, do aklywow lub pasywow dancgo okresu sprawozdawcezego

zaliczane sa;

AL rezerwy na koszly zapadle;
B. koszty preeszukiwalne,

C. kosety lub przychody dotyezgee przysziych okresow oraz przypadajace na ten okres
sprawozdawcery koszly, klore jeszeze nie zostaly poniesione;

D. zadna z powyzszych.
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23, Wospolee AGGH stopa zwrolu 7 kapitalu wiasnego (ROE) wynosi 18%, zwrot z kapitatu
(ROC) wynosi 14%, wartodd ksicgowa kapitatu ubcego (D} wynosi 60.000 PLN, warlosd
ksiggowa kapitatu wlasncgo (E) wynosi 100.000 PLN a stopa podatku dochodowego 10%. Pray
powyzssych danych, koszt kapitatu obeego jest rdwny w zaokrggleniu:

AL 8%
B. oY%
4%

0. 2%,

26, Wskaz, kiore 7 ponizszyeh stwierdren dotyvezgeyveh 2 cadnmienia wyceny opeji jest
nieprawdsiwe,

A. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a wykorzystuje zasade wyceny arbilrazowej;

B. w preypadku opeji amerykanskich, model Cox’a-Ross'a-Rubinstein'a magse by
stosowany do wyceny wylgeznie amerykanskiej opei kupna (call) na instrument bazowy.,
ktory nie przynosi dochodow w okresic do Wygasnigeia opeji;

C. zalozenic geometryeenego ruchu Browna implikuje podstawows wlhasciwosé modelu
Black a-Choles'a-Merton’a, mianowicie to, 7o rozklad ceny instrumentu bazowego w
dowolnym momencie, w szezegdlnodci w momencie wygasnigcia opeji, jest to rozklad
logarytmiczno-normalny:

D. w modelu Black’a-Choles'a-Merton'a powinna by¢ stosowana stopa procentowa
uzyskana przy zastosowaniu kapitalizacji ciagle],

37, Zgodnie ze Szezegolowymi Zasadami Obrotu (netdowego w sysiemie UTP, zlecenia
maklerskic z oznaczeniem |\ Wasne do Dznaczonego dnia” (WDD), jest wazne nie dluzej niz do
konca dnia oznaczonego juko data wurnodei zlecenia, jednak nie dluzej niz;

AL 30 dni od dnia zhozenia na giclde:
B. 60 dni od dnia ozenia na gieldc:

C. 180 dni od dnia zlozenia na gickle;

D. 365 dni od dnia ztozenia na gietde,
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S, Wskaz, ktore z ponizszych stwierdeen dotyezacych wyceny przedsiehiorstw  jest
nigprawdziwe;

A. meloda skorygowane] wartodel ksicgowej rozni sig od metody wartosci ksiggowej fvm,
z¢ zastepuje w wyeenie warlodel ksiggowe wartogeiami rynkowymi;

I3, metody pordwnawceze nazywane sy inacze] metodami mnoznikowymi;

(. mieszane metody wyeen sy winikicm swoistego kompromisu, ponicwaz z jednej strony
mamy do czynienia 7 wyceny statyezng aktywow przedsigbiorstwa, 7 drugie] zus « proby
abliczenia wartosel, kiorg wygeneruje ono w preyszlosci;

). jeili wycena przedsiebiorstwa dokonywana Jest na podstawic modeli finansowo-
malematycznyeh to jesl ona wyceng obiektywny.

39 Juka kwole powinien wplaci¢ inwestor w chwili obecne) na swoje konto oszezednosciowe
oprocentowane roczng stopa rdwng 8% z kwartalng kapitalizacjg odsetek. aby mogl wyhierad
kwote 3.360 PLN na koniec kazdego kwartalu przez 2 kolepne lata?

AL 5.901,89 PLN;
B. 652378 FLN;
C. 19.308.58 PLN:
D.24.613.68 PLN.

o0, Zgodnie 2 ustawg o funduszach inwestyeyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi Tunduszami
inwestyeyjnymi, roczne sprawozdanie finansowe lunduszu inwestycyjnego olwarlego podleza
catwicrdzeniu praez:

A. depozytariuseza [unduszu;
B. radc inwestorow:
C. wwarzystwo funduszy inwestyeyjnych;

1. #zadne z powyzszych.
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61. Zgodnie £ Regulaminem Gieldy, Zarzyd Gieldy lub preewodniczacy sesji moze zawiesic na
cras  okreslony  previmowanic  zlecen maklerskich, Zawieszenie preyimowania  zlecen
maklerskich nastepuje na wniosek:

A. Prezesa Narodowego Banku Polskiego:

B. Dyrektora Departamentu Infrastruktury i Obrotu Gieldowego Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowe a0;

C. Krajowgj lzby Rozliczeniowej S.A.;

. 7adne » powyzszych,

62. Jakie] wysokosei kredyl zacigonal inwestar w chwili obeeney, jezeli odsetki, jakie zaplaci
wraz 2 29 ratg, wynosza 2,865, 72 PLN. nalomiast nominalna rocena stopa procenlows wynosi

13.20%, a kredyt splacany jest wraz 7 odsetkami w 84 ratach platnych na konice kazdego
micstgea metody rdwnyeh rat kapitatowyeh?

AL J2.565 PLN;

B. 383.924 PLN:
C. 390.780 PLN:
D. 629.590 PLN,

03, lle wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) obligacji zerokuponowe], jezeli
na cziernascie lat preed wykupem jej cena rdwna jest 555,00 PLN, przy nominale wynoszacym
5.000,00 PLN?

AL 14%:
B, 15%;
. 10%:
D. 17%.
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64, Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szezegblowyceh warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow panstwowych prowadzacych
dzialalnosé maklerska, bankow, o ktdryveh mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocic instrumaentami
finansowymi, | bankdw powierniczych, firma inweslyeyjna Swiadczaca ushugi przechowywania
lub rejestrowania instrumentow [nansowych oraz prowadzenta rachunkdw pieniganych:

1. przechowuje lub rejestruje aktywa kliema wsposob umozliwiajgey w kazdey  chwili
wyodrebnienie aktywow precchowywanych na jego recz od aktywow innego klienta oraz od
aktywow wlasnych Nirmy inwestycyjne],

1. regularnie sprawdza stan prowadzonych przez firme inwestycyjng rachunkow. ewidencii
i rejestrow 7 rachunkami,  ewidencjami  @rejestrami prowadzonymi - przez podmiot
przcchowujgey akiywa na zlecenie firmy inwestyeying,

[11. podejmuje dziatania niesbedne do zapewnienia, ze posiadane przez firmeg inwestycyjng dane
dotyczace rodzaju iliczby instrumentdw fnansowych oraz wysokosci srodkow pienigznyeh
nalezgeyeh do klienta sy rzetelne, dokladne i zgodne ze stanem lakiyeznym.

AL

B. 1L

Co

D. I, 11, 1L

65, W Spalee AAAA w2023 ., w wyniku spadku popytu, spreedaz produktu spadia do poziomu
FOOLO0N szt pray cenie jednostkowej 20 PLIN, jednostkowym koszcie zmiennym 10 PLN oras
calkowityeh kosztach stalyeh 40,000 PLN. Przy powyzszych danych wskaznik dazwigni
operacyjngj wyniosl:

e

. 1.04:
I3, 1.06;
C. 107
[ 104,
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66. Inwestor, klory zainweslowal w strategie synthetic short call (uzywajac minimalnej liczby
naturalnej instrumentow niczbednych do zbudowania tej strategil, przy czym wszystkie
mstrumenty wehodzgee wosklad 1gj strategii miaty takg samg cene wykonania). postanowil
dodaltkown zajad dhuga pozveje w kontrakeie terminowym (long forward) 7 taka samg Cens
wykonania jak dotychezas posiadane instrumenty oraz dluga pozveje w dwach opcjach
sprzedazy (long put) 7 nizszg ceng wykonania 12k dotychezas posiadane instrumenty, przy CEYIT
wszystkie pozostale istotne paramelry instrumentow, o kiore webogacil sig portfel inwestora, sy
identyezne jak instrumentow wehodzaeveh w sklad strategii synthetic short call inwestora. Jakg
strategie uzyskal inwestor wskutek powviszej transakeji?

A short strip:
B. put ratio spread:
C. put ratio backspread,

. long butlerfly,

07. Zgodnic 7 ustawa o rachunkowusel, przez Furopejski Obszar Gospodarezy rozumie sie:

AL kraje Unii Europejskicj vraz 1slandie. Liechicnstein i Norwegie;
B. wylacznie kraje Unii Europejskiej:
C. wylqeznie Norwegie, Islandic, 1 Liechienstein:

D. wylgesnie kraje Unii Europejskiej i Norwegie,

O8. Podstawowg strategia pasywng inwestowania w obligacje jest strategia:

AL immunizacji:
B. wykorzystujaca brak efekiywnosci rynku:
C. wynikajaca 2 oczekiwania braku zmian stop procentow ych:

D. indeksowania {ang, indexing).
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(9. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszezane do obrotu gieldowego akeji powinny spelnia¢
miedzy innymi warunek minimalnej wartosei. Wartos¢ ta jest liczona w walucie PLN lub EUR
i stanowi iloczyn liczby wszystkich akeji cmitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akeji,
W przypadku gdy akcje emitenta nie byly wezedniej notowane i nie jest mozliwe okreslenie
prognozowanej ceny rynkowej, uwzgledniane sa wylacznie kapitaly:

AL zakladowe emitenta;
B, zapasowe emilenta,
. rescrwowe emitenta:

3. whasne emilcnia,

0. Zgodnie 2 ustawa o rachunkowodci, ksiggi rachunkowe. 2z uwzglgdnicniem techniki ich
prowadzenia, powinny byé migdzy innymi:

A, wyrasnie oznaczone co do roku obrotowego, okresu sprawozdawczego 1 daty
sporzadzenia;

B. wyraznie oznaczone wylaeznie co do roku obrotowego i okresu sprawozdawczeso;
C. wyraznie oznaczone wylacznic co do roku obrolowego i daty sporzgdzenia;

1. wyraznie oznaczone wylacznie co do okresu sprawozdawezego i daty sporzadzenia,

71. Wskaz, kiore 2 ponizszych stwierdzen dotyczacyeh strategii zarzadzania porticlem akeji jest
nieprawdziwe:

A kontrakty futures majg asymetryezny wphyw na stopy zwrotu z portlela akeji, co oznacza,
e ich oddzialywanie na najnizsze i najwyzsae slopy zysku jest rozne;

B. podstawg konstruowania strategii pasywnego zarzgdzania portfelem jest stworzenie
repliki indeksu getdowego:

C. przewagy portlela pasywnego zhudowancgo w oparciv o technike portlela probnego
{ang. sampling), w porownaniu z porticlem pasywnym zbudowanyin w oparciu o technike
peliego odwzorowania (ang. [ull replication) jest o, z¢ problematyka wplywu dywidend na
ZMmiang jego warlosci ma mnigjsze Znacyenic;

D. strategia rotacji scklorowe] (ang. sector rotation strategy) jest na ogdl stosowana przez
inwestujgeveh w krajowe aktywa finansowe.
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11 Ktary ¢ ponizszych preeplywow pienicznyveh ma w chwili obecnej nujwicksza wartosé?

A, 052 PLN za 11 lat dyskontowane roczna stopa procentowg rownag 8%
B. 6534 PLN #a 13 lat dyskontowane roczng stopy procentowsy rowng 7%:
C. 656 PLN za 18 lat dyskontowane roczng stopa procentows rawng S%:

[3, 638 PLN za 22 lata dyskontowane roczng slopg procentowsy rowng 4%,

73 Jezeli cena instrumentu bazoweso wynosila preed zmiang 33,36 PLN, to ile wynosi cena
lego samego instrumentu bazowego po smianie, Jezeli cena opeji na ten instrument bazowy
wzrosts wotym samym ezasie z poziomu 12,21 PLN do poziomu 13,47 PLN, przy czym
wspolezynnik delta te) opeji réwny jest 0,427

A. 1305 PLN;
B. 39,89 PLN:
50,36 PLN;
D. 56,36 PLN.

M4 Wikaz, ktore 2 ponizszyeh stwicrdzen dotyezgeyeh wartodei biezgcej renty s nieprawdziwe:
L im niZsza slopa procentowa, tym nizsza wartose biezgea renty,

I im nizsza wielkosé renty, tym nizsza wartose biezgca renty,

NI im wigksza liczba rent, tym nizsza wartose biezaca renty,

IV, wartos¢ biezaca renty planej 7 dolu jest rowna wartosel biczgce] renty platng] z gdry
podziclone] przez ezynnik rowny 1 plus stopa procentowa,

Wersje odpowiedzi:

A, (L HI;
B. (L IV}
C. (11 IV);
D. (11, 111).
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75. Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 258.200 PLN w lokatg bankows z kwartalng
kapitalizacja odsetek, to jakg roczng stopa procenlowy powinna byc ta lokata oprocentowana.
zeby inwestor uzyskal wicezny kwartalny przeplyw gotowki w wysokosel 8.602.61 PLNY

B. 6.71%;
CL 1007 %
D. 13.42%,

76. Wskaz, klore z ponizszyeh stwierdeci odnoszacych sig do obligacji nie jest zgodne 2 ustawy
o ohligacjach:

A, obligacje nie mogy by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpicezen przewidzianych
w warunkach emisji, chyba 2e 2z warunkow emisjii wynika, Ze zabezpiecrenia zostang
ustanowione po wydaniu obligacii:

B. jeseli cel emisji zostat okredlony, emitent nie moze przeznaczyc srodkow pochodzgeyeh
2 emisji obligacji na inny cel;

C. kazda obligacja daje pravo do jednego glosu na zgromadzeniu obligatariusay!

D, obligacje maja forme dokumentu.

77. W spalee AAA zysk netto wynosi 5.000 PLN, wskaznik zwrolu z kapitalu (ROC) wynos:
10% a stopa zwrotu 7 kapitalu wlasnego (RO wynosi [2%. Prey powyzszyeh wielkosciach,
warlosd ksicgowa kapitatu obeogo (1) wynosi w zaokraaleniu:

A, 8.333 PLN;
B: 8353 PLN;
G, 10333 PLIN;
Dx 12.333 PLN.




78. Zgodnic z ustawg o rachunkowosci, prrez Jednostke bedaey spotka handlows lub
przedsighiorstwem panstwowym. sprawujaca wiaz 7 mnymi udzialowcami wspatkontrole nad
Jednostkg wspolzaleing, rozumic sie:

A. jednostke dominujaca nizszeso szczebla:
B. jednostke dominujacg wyzszeso szesehla;
C.wspolnika jednostki wspotzaleine:

). zadna 7z powyrszyveh.

79. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawle trybu i warunkow postepowania
lirm inwestyeyinych, bankdw panstwowyeh prowadzgeych dziatalnodé maklerska, bankow,
o Ktoryeh mowa wart. 70 ust, 2 ustawy o obrocie instrumentami fi nansowymi, oraz bankdw
powicrmezych, w procesie okreslania przez firmg inwestyeying (firma) grupy docelowej
w odniesieniu do kazdego emitowanego lub wystawlanego prees nig instrumentu linansowega:

. firma okresla takze negatvwna arupe docelows,

IL firma bierze pod uwage muin. wiedze i dodwiadezenic w odniesicniu do radzaju dancgo
instrumentu finansowego, jego wladciwodei lub sagadnicn »wiazanych 7 danym instrumentem,
Ktore powinien posiadad klient docelowy, aby zrozumiec cechy iryzyka zwiazane 7 Ivm
mstrumentem finansowym,

HI. firma bierze pod uwage m.in. syluacie finansows klienta doceloweeq uwzeledniajges
wartose procentowy straty, jaka klient docelowy jest w stanie poniesé,

ALl

B. I, 11, 11
I

D. 1L, 1.

R0 Zgodnic ze Szezcgdlowvmi Zasadami Obrotu Gicldowego w systemie UTP dokladna
wartos¢ minimalnej wiclkosei zmiany ceny dla poszezegolnych akepi (krok notowan), okredlona
Juest:

A. w Szezegdtowyeh Zasadach Obroty Gieldowego w sysiemie UTP:
B. w Regulaminie Gieldy;

C. preer Zarzad Gieldy lub y powaznionego przez Zarzad Gieldy pracownika Gield ¥:

D. przez prrewodniczacego sesji.
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81. Zgodnie z Regulaminem Gicldy, wprowadzenia instrumentu pochodnego do obrotu
gicldowego dokonuje:

AL emitent tego instrumentu pochodnego:
B. dom maklerski obstugujacy emisje tego instrumentu pochodnean:
C. wskazany w umowic £ ciitentem Autoryvzowany Doradea;

1). organ spotki, ktory okredlit standard tego instrumentu pochodnego.

82, Zgodnie 7 uslawa o obrocie inslrumentami finansowymi, w zakresie swiadeotw
deporytowych prawda jost, 7e:

I swiadectwo zawiera m,in. firme (nazwe), sicdzibg 1 adres emitenta.

[, od chwili wystawicnia swiadectwa, papiery warlosciowe w liczhie wskazane) w tresci
dwindectwa nic mogg byé przedmiotem obrotu do m.in. chwili utraty jego waznosci,

11, te same papiery warlosciowe moga by wskazane w tresci Kilku swiadectw, pod warunkiem
7e cel wystawicnia kazdego ze Swiadectw jest odmienny,

IV, utrate waznosci dwiadectwa powoduje m.in. przeniesienie papierow wartosciowych w trvbic
postepowania egzekucyjnego na podstawic odrebnych przepisow - w przypadku Swiadectwa
dotyczacego papierdw warlociowyeh objetyeh egeekucia, wystawionego dluznikowi,

A Il 1L

RB.L A, LTV
L

[ B

83. Zuodnic z Regulaminem Gieldy, pojgeie dostgpu sponsorowancgo jest rodzajem:

AL handlu algorylmicanego;
B. handlu wysokich crestothwoscl
(. bezposredniezo dostepu elekironicznego;

D, ustugi kolokacji,
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84, Zgodnic z ustawa o ohrocie instrumentami [inansow ymi, strong transakeji sawieranyeh na
rynku regulowanym nie moze hyé:

AL lirma inwestlyeyjna;

B. zagraniczna osoba prawna z siedziby na terytorium panstwa nalezgcego do QECD
nieprowadzgea dzialalnosei maklerskigj na tervtorium Rzeczypospolite] Polskic:

C. bank panstwowy prowadzacy dzialalnoese maklersksy:

D. bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2.

83, Wska?, ktdre z ponizszyveh stwicrdzen dotyezgeyeh strategii inwestowania w obli acje jest
nicprawdziwe:

A. podstawowyin warunkicm stosowania strategnn dopasowania preeplywing plenigznyeh
(ang. cash How matching) jest duza liczha roznyeh rodzajow obligacii o réznyeh terminach
wykupu na rvaku;

B. istoly strategii immunizucii (ang. immunization) Jest niewielka wrazliwodd portfela
utworzanego wedlug zafozen o) sirategii na ryzyko stopy procentowe);

C. strategic pasywne inwestowania w obligacje zakladaja elekiywnosde, w tym muin. brak
nicdowartosciowanych bydz przewartosciowanych oblizacyi:

D. inwestor wykorzystujgey aklvwne strategie inwestowania w obligacje. w svtuac)i
oczeRkiwanego wrostu stop procentowyeh, powinien zwiekszye duration portlela,

86. Strategia call calendar spread polega na;

AL wyslawicniu opeji kupna (short call) 2 krotszym terminem wygasniceia oraz zakup opeji
kupna (long call) » diuzszym terminem wygasniecia, przy czyim obie opeje majg te S
cene wykonania;

B. wystawieniu opcji kupna (short call) 7 Krolszym ferminem wygasniccia oraz zakup opcji
kupna (long call) z dluzszyvm terminen wygasnieeia, prey czym obie opeje mujy 1oz cene
wykonania:

C. wyslawieniu opeji spreedazy (short put) z krotszym terminem wygadniecia oraz zakup
opeji sprzedazy (long put) z dhuzszyvin terminem wygasnigeia, przy czym obie opeje maja
lg samyg ceng wykonania:

L. wystawieniu opeji sprzedazy (short put) 2 krotszym terminem wygasniecia oraz zakup
opcji sprzedazy (long put) z dluzszym terminem wygasnigeia, przy czym obie opeje maja
rdzng ceng wykonania,
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87. Zgodnie 7 ustawa o rachunkowadcl, zdarzenia, w tym operacje gospodarcze, ujmuje sic w
ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig:

AL prawna;
B. ckonomiczng;
. ksiggowa,

D, zarzadezy.

8. Zoodnie 7 ustawg o rachunkowosci, przez format danyeh, przy uzyciu klorego dokuwinent
elektroniczny jest zapisany w taki sposob, ze mozliwe jest postuZzenic si¢ ogolnie dostepnym
oprogramowaniem. przeznaczonym do odezylu lub edyeji dokumentéw zapisanych w tym
formacie, w celu skutecznego przeszukania oraz skopiowania ciggu znakow alfanumerycznych
rawartyeh w tresct tego dokumentu, rozumie sig:

A. format przeszukiwalny;
B. format ogolny;
C. format algorytmiczny:

D. format elastveszny.

89. Zeodnic z Regulaminem Gieldy, celonkiem gieldy jest:

AL podmiot dopuszezony do deialania na gieldzie:
13, firma inweslycy|na;
C. KDPW S.A;

3. Krajowa Izba Rozliczeniows S.A,
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90, Zakup opeji kupna (long call) z niska ceng wykonania, przy jednoczesnym wystawieniu opeji
kupna (short call) « nieca wyiszy ceng wykonania oraz wystawicniu opeji kupna (short call) 2
Jeszeze wyzsza ceng wykonania. a takze cakup opeji kupna (long call) z najwyiszy cena
wykonunia (wszystkie pozostale istoine parametry instrumentaw finansowyeh sg tozsame)
nazywa sig strategia;

AL long condor;
B. shart condor:

C. long butterfly:

D short butterfly.

91, Zgodnie 2 rozporzadzeniem delegowanym Komisii (U1) 2017/5635 vzupehiajace dyreklywe
Parlamentu Furopejskiego i Rady 2014/65/UE w odnicsieniu do WYMOgow organizacyinveh i
warunkow prowadzenia dziatalnosci proez firmy inwestyeyine oraz pojeé xdefiniowanveh na
potrzeby lej dyrektywy, wo zakresie rekomendacji osobiste] do celdw delinicii | doradziwa
inwestycynego™

[ rekomendacja ta jest skicrowsna do osoby wyslepujace] w charakterze inwestora lub
potencialnego mwestora albo w charakterze agenta inwestora lub potengjalnego inwestora.

. rekomendacji nie uznaje sie 7a osobistyg rekomendacje, jezeli jest wydawana wylgeznie dla
ogotu spoleczenstwa,

I rekomendacia ta jest przedstawiona jako odpowiednia dla dangj osoby lub aparta na analizie
Jej indywidualngj sytuacii,

[V. rekomendacja ta sklania do np. sakupu. sprzedazy. subskrypeji, wymiany, wykupu,
precchowywania dancgo instrumentu finansowe a0,

e 1 1

B. L, 1L, IIL, Tv;
L IV
0.L
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92. Zeodnie z ustawa o rachunkowosel, nie rzadzici niz na dzien bilansowy, wycenia sig:

A, aktywa i pasywa;
B. tvlko aktywa;
C. tylko pasywa;

D. tylko zobowigzania,

93, Inwestor zaciaengd kredyl inwestyeyiny na O lal splacany w kwartalnych ratach metoda
rownyeh rat kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysokoscl kwartalng rate kapitalowo-odsetkowy
placi inwestor, jezeli zaciggngt kredyl w kwocie 66.476.92 PLN, a roczna stopa proceintows
ksztaltuje sie na poziomic 16% (raty beda placone » dolu)?

AL 1268 IPLN;
B. 1.804 PLN:
. 4360 PLN,
[3. 10.947 PLN.

04, Zeodnie ze Szezegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w o systemic UTP, w systemie

notowan cigglyeh obowigzuja:

A wylacrnie stalyeznc ogranicrenia wahan kursu:
B, wylacemic dynamiczne ograniczenia wahan kursu;
C. statyczne 1 dynamicene ograniczenia wahan kursu;

D. ograniczenia wahan kurséw takie same jak w systemie kursu jednolitego.

95. Zgodnic 2 ustawa o obligacjach, co do zasady uchwaly zgromadzenia obligatariuszy w

sprawie zmiany postanowief kwalilikowanych warunkdw cmisji zapadajg:

AL zwykla wigkszoscig glosow;
B. bezwzgledng wickszoscia glosow:
C. wigkszoscig 2/3 ghosdw:

1. wigkszoscig 374 glosow.
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96, Wskaz, ktore £ pomizszych typow obligaci sa gléwnymi typami obligacy municypalnych:
I abligacje o zobowigzaniu ogdlnym (ang. general obligation bonds).

[1. obligacje zabezpieczone umowa powiernicza (ang. collateral trust honds),

lII. obligacje zabezpieczone wyposazeniem (ang. equipment trust certificates),

IV, obligacje zabezpicezone i splacane z dochadow 2 okreslonego Zradla (ang. revenue bonds).

Wersje ndpowiedzi:

AL (1L 1L TV
B, (1, 111):
C. (L 1L IV):
D. (L TV).

97. Wskaz, kiore z ponizszych stwicrdeen odnoszacyveh sie do Precwodniczacego Komis)i
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne 7 ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

.

- Przewodniczgey Komisji jest organem Urzedu Komisji:

e

- Preewodniczacy Komisji kieruje pracami Komisji i reprezentuje J@ na zewnatry,

C. Przewodniczacego Komisji powoluje Prezes Rady Ministrow na piecioletnia kadencie;

=

. Preewodniczgey w zakresic swojej wlasciwosei wydaje uchwaly.

9. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, transakeje gieldowe zawieranc s z chwily dokonania
adpowicdniego zapisu w systemic informatycznym:

A czionka gietdy:

B. KDI'W _CCP S.A;
C. KDPW B.A

[}, Gichdy.
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99, Jezeli inwestor odklada po 1.980 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto
oszezednodciowe z kwartalng kapitalizacja odsetek, to jakie powinno by¢ aprocentowanie tego
konta w skali roku, aby po 3 latach oszezedzania suma jego oszezgdnosel na tym koncie byla
réwna 43.597.62 PLNY

G

D. 4%,

100. Zgodnie z ustawy o funduszach inwestyeyinych 1 zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami
inwestyeyjnymi, w przypadku gdy nie mozna dokona¢ wiarygodne] wyceny istotng] czgsci
aktywaw funduszu z przyezyn niezaleznych od funduszu, [unduse inwestyeyjny moze zawiesic
shvwanie jednostek uczesinictwa na:

AL 10 dni;
B. 2 typodnie;
C. 1 miesiac;

D. w takim przypadku [undusz moze zawiesic zbywanic wylgernie za zgoda Komisji
Nadzoru Finansowezo, na okres wskazany przez Komisje.

101, Wskaz. ktore z ponizszyveh stwierdzen odnoszacyeh sie do Konusji Nadzory Finansowegn
nie jesl zgodne 7 ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowymn:

A. Komisja postada prawo uzywania pieczeci 2 godlem panstwowym:

B. w sklad Komisji wehodzy Przewodniczacy, treech Zaslgpeow Przewodniczacego i
dzicwigciu czlonkow:

C. Komisja prowadzi wykaz osob objetyeh zakazem pelnienia funkeji ezdonka zaregdu Tub
funkeji kierowniczyeh na podstawie decyaji Komisji;

D. Komisja ma prawo wszezgcia postgpowania karnego w zakresie okreslontyym w

wstawie,
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102, Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad (neldy moze uchyli¢ uchwalg o dopuszezenie
instrumentow finansowych do obroty gicldowego, jezeli w terminie X od dnia jej wvdania nic
7ostanie zlozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gicldowego tych instrumentow
[inansowych. Termin X to:

A. | miesige;
B. 3 micsigee;
C. 4 miesiece;

[ 6 migsigey.

103, Walne Zgromadzenie spotki publiczne} zostalo zwolane na dzien |2 czerwea 2025 r,
Zeodnic £ ustawa Kodeks spolek handlowyeh, wskaz na juki dzich najpaznie], osoby bedyce
akejonariuszami spotki publicsnej maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotlki
publiczne] (dzien rejestracii uezesinictwa w walnym zgromadzeniu):

AL 27 maja 2025 r.;
B. 29 maja 20235 r.:
. 5 cverwea 2025 1.

D, 9 crerwen 2025

104, Zgodnie ze Szezegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemic UTP, wniosek o
wprowadzenie akeji do obrotu gicldowego powinien zawieraé w szeregolnosei kod, pod jakim
dane akeje beda rejestrowane w systemie:

A Krajowego Depozyiu Papicrow Wartosciowych 5 A
B. KDPW _CCP S.A;
C. Gicldy:

D. Krajowej Izby Rozliczeniowej $.A,
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105,

Zeodnie z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, klientem profesjonalnym jest:

[. Bank Gospodarstwa Krajowego,

I, towareystwo funduszy inwestyeyjnych.

111 fundusz weslyeyny olwarty.

IV, zaklad ubezpiceezen.

AL L TV

B L 1L

C. L IL 111, IV
D. IV.

06,

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opeji realnych jest nicprawdziwe:

A opeja opdznienia (ang. oplion Lo delay) moze byc interpretowana jako amerykanska opcja
sprzedazy (put), w kiore] cena wykonania opeji to warlodé nakladow inwestveyjnyceh,
termin wygasniecia opcji to okres, na jaki firma ma wylacznosc praw do realizacy, a cena
mstrumentu bazowego to NPV projekitu:

B, wartos¢ opeji realng jest tym wyzsza, im wigksza jesl nicpewnose:

C. 7 reguby wyrdznia sic dwic grupy opeji realnyeh: opeje whudowane™ w projekl
{(wynikajace ze specyfiki branzy, lrmy lub projektu) 1 opeje _kreowane”™ przez prajckl
{takic, kidre nie istnialyby, gdyvby nic realizacja wezednigjseych zamicrzen),

D. opcja emiany skali dziatalnodei operacyjne] (ang. option lo alter operating scale)
polegajaca na rozszerzeniu deialalnosei {ang. expand the scale) moze byc interprefowana

jako amerykanska opeja kupna {call).

107,

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Zurzgd Gieldy rozpatrujge wniosek o dopuszezenic akeji

emitenta do obrotu gieldowego (akcje nie sy objgle gwarancjami np. panstwowymi czy
samorzadowymi) ma obowigzek brania pod uwage doswiadezenia oraz kwalilikagji:

AL wazystkich pracownikaw emitenta;
B. wylgcznie Prezesa carzadu emitenta:

O celonkow oreandw zareadezaiacyveh emitenta, z wylgczenicm osab ktare byly objele
g 1 e ¥ig ¥y by
postepowanicm weryfikacyjnym Komisji Nadzoru Finansowego:

D, czlonkow organdw zarzgdzajacych 1 nadzorczych emitenta.
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L (8.

Wskaz, kidre » ponizszych stwierdzen dotycrzgcyeh zabezpicerania sie preed ryveyvkiem za

pomocy kontraktow terminowych jest nieprawdziwe:

A. oplymalna stopa zabezpieczenia (ang. hedge ratio) moze by¢ nterpretowana jako
stosunek odchylen standardowych cen na rynku kasowym i rynku terminow ym pomnazony
preez wspolezynnik korelacii migdsy tymi wiclkosciami:

B. kontrakly futures na indeksy gieldowe sa kontraktami FApewniajacymi otrzymanic w
przysziode nabywanyeh akiywow;

C. zabezpieczanie portlela akeji kontraktami futures na indeks sicldowy ogranicza rvevko
niesystematyczne (specyficzne) zwigzanc 2 danymi papicrami wiartosciow yimi;

1w strategiach okreslanych jako arbitraz pokrycia odsetek (ang, covered interest arbitrage)
arbitrazysta bydzie zawsze utrzymywal swoje inweslycje w walorach finansowych
denominowanych wtej walueie, ktdre] otrzymanie jest mniej kosztowne na rynku
LETTT oW yITL.

101,

Zgodnic 2 Zasadami Elvki Zawodowe] Maklerdw i Doradedw, co do zasad v, makler;

A, moze posiadac rachunki inwestyeyine umiejscowione w mnej firmic mwestycyjne.

jezeli jest w niezbedne do korzystania 7 uslug, klore nie sg Swiadezone preez jeso

pracodawcee:

B. nie moze posiadad ik rachunksw ivwestyeyimyoh lub rachunkdw woinnych firmach

IMwesTyCynych, nawet jezel wynika to z chowiazujacyeh preopiséw prawa lub z prakivki chootu;
C. musi posiadac jeden rachunek inwestveyiny;

D, 7adne « powvzszych,
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110, Wskaz, kiore z ponizszych stwierdeen dotyczacych miar stop zwrotu 7 inwestyveji jest
nieprawdziwe:

AL wartosc historyezne) (szacowane]) stopy zwrotu 7 pojedynere] inwestycyi za caly okres

jej posiadania (HPR, ang. Holding Period Return) wigksza od 1.0 $wiadezy o osiggnigeiu

dodatnigj stopy zwrolu 2 inwestycji za dany okres:

BE. srednia arvtmetyverna jest dobrym miermnikiem oczekiwang] stopy zwrotu z inwestye)
3 Y 8 : ) P b

jednorocznyeh, daje jednak wartofei zanizone w preypadku proby pomiaru rentownoscs

lokat diugaterminowych;
C. stopg zwrotu wazong w czasic (TWRR —ang. Time Weightled Rale ol Return) stosuje sig
zazwyeza] Jako wskaznik rentownoscl portlela inwestye)i:

D. srednia geomelryczna stopa zwrotu 7 inweslycji wydaje sic by lepszq miara
diugookresowej drednigj stopy zwrotu, gdyi wskazuje potggujaca sig rocznig stope, oparly
na koncowe] wartosci inwestyeji wzgledem jej wartosci poczatkowe).

B &

Zeodnie 2 Regulaminem Gieldy, strong transakeji gieldowej jest:
A. Urzgd Komisji Nadzoru Finansowcgo w celu zarzadzania preypadkami manipulacii
obrotu na gieldzie;

B. Komisja Nadzoru Finansowego w celu zarzadzania preypadkami manipulacit obrotu na
aieldzie:

C. spotka prowadzgea izbe rozrachunkows  w praypadku o ktorym mowa w art, 68¢ ust. 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

D. spolka prowadzaca izbe rozlicecniows — w przypadku o klorym mowa w art, 68¢ ust. 3
Ustawy o ohrocic instrumentami finansow vini,

112, Zgodnie » rozporzadzeniem Ministra Finansow 2 dnia 6 czerwea 2025 r. w sprawie
informacji biezacveh i okresowyeh preckazywanyeh przez emitentow papicrow wartosciowych
oraz warunkow wgnawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nichedacero panstwem crlonkowskim, do raportéw okresowych przekazywanych praez
emitenta nie zalicza sig raportu:

AL miesiecenego,
I3, kwartalnego:
C. polrocznego:

D. rocencgo,




LT3, W analizie atrybutowe] rentownosei portlels inwestyeji, za pomocy elektu doboru (ang,
selection cllicel) mierzy sie:

Ao jak bardzo ryeyko systemalyezne (wspolezynnik beta) rozni sig od rvevka portlela
WEOTCOW I,

B. przcinwestowanic lub niedoinwestowanic w okreslony segment rynku, odnoszac awroty
z portfela inwestycji dokonanych w lym segmencie do calkowitego zwrotu z portfela
WZOICOWeZO;

C. rentownosé portfela inwestora z inwestycjami dokonanymi w takie scgmenty rynku,

ktore generujg wyzsze zwroly niz zwroty z portfela WZOICOWEZD,

D dodatkowy zwrot 2 tvlulu nicpetne) dvwersylikacji portlela.

14, Inwestor dysponowal na poczatku okresu in weslycyjnego Srodkami rdwnymi 6.000 PLN,
ktare postanowil ulokowaé na 2 lata w dwach inwestycjach, Na inwestycje A przcanaceyt 2,750
PLN, natomiast na inwestyeje 13 pozostale 3,250 PLN. Jakimi Srodkami dysponowal inweslor
pe zakonezeniu inwestycji A i B oraz jaki sredniorocsny zwrol 2 zainwestowan yeh 6.000 PLN
uzyskal, jezeli inwestyeja A preyniosla -2% zwrotu w plerwszyi roku inwestyveji oraz 23%,
ewrolu w drugim roku inwestyeji, natomiast inwestveja B preyniosta 20% zwroty w PlErwszyin
roku inwestyeji oraz - 18% zwrotu w dru uim roku?

A srodki w wysokosel 6,366,735 PLN. a érednioroczna stopa awrotu rdwnea -3, 84%,:
B. Srodki w wysokodci 6.566.73 PLN, a érednioroczna stopa zwrotu riwna 4.62%:
L. srodki wowysokodcl 3.347.74 PLN, a Sredniorocsna SOPa 2w ot rovwia -3.84%:

0. srodki w wysokosel 5.5347.74 PLN. a éredniorocrzna slopa Zwroty rowna 4,625,

1S, Jezell suma wartose biezaeveh wazystkich wiemnych przeplywaw wystepujacveh w danvm
projekeic rdwna jest 22.657 PLN, pray jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability Index) na
poziomie |73, to ile wynosi NPV tego projeko®?

A 10.539.61 PLN;
B. 18.096.53 PLN:
C. 31.036,99 PLN;
D. 39.196.61 PLN.
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16, Dane sa dwie obligacie A 1 B o tym samym oprocentowaniu 1 te] samej stopie dochodu,
przy czym obligacja A ma diuzsey termin wykupu niz obligacja B. Majae powyzsze na uwadze
mozna stwierdzic, ze wypuklosé (ang, canvexity) obligacji B jest:

AL nizsza niz wypuklosé obligagp A:
B. wyzsza niz wypukdosc obligacji A,

C. taka sama jak wypuktosé obligacii A

D, nic do ustalenia,

| 17. Wskaz, ktdre 7 ponizszyeh stwierdzen odnoszgeveh sic do weewania do zapisywania sic na
sprzedaz akeji spolki publicene) nie jest zgodne # ustawa o ofercie publiczne) i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych:

A. podmiot posredniczacy jost obowigzany do przekazania Komisji Nadzoru Finansowego,
w postaci elekironicznej opatrzong] kwalifikowanym podpisem elektronicznym. podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania. Do
zawiadomienia podmiot posredniczacy zalacza tresé werwania oraz zaSwiadezenie o
ustanowicniu zahezpieczenia:

13. odstapienie od ogloszonego wozwania jest niedopuszezalne, chyba Ze po jego ogloszeniu
inny podmict oglosil po wyzsze] cenie wezwanie do zapisywania sig na spreedaz lub
zamiane wszystkich pozostatyeh akeji spolki publicene | w wezwaniu tym nie zastrzezono
zadnezzo warunku;

C. transakeja nabyeia akeji objetyvels zapisami lozonymi w ramach wezwania nastepuje nie
piwnigj niz w lerminic 3 dni roboczyeh od dnia zakonerenia proyvimowania zapisow;

. preekazanie Komisji Nadeoru Finansowego oraz do publiczne] wiadomoser stanowiska
Zarzadu spatki publiczng). ktore) akeje s precdmiotem weeswania do zapisywania sic na
spreedar lub zamiane wsevstkich posostalveh akeji, dotvezgee ngloszonego werwania, nie
jesl obligaloryine,




L&, Portfel H ostggnal w badanym okresic wartodd miernika Jensen™a na poziomic 3.63%, pray
przeciging] wartosci stopy zwrotu 2 tego portfela réwnej 8.26% oraz stopie wolnej od ryzvka
rownej 3,42%. Jaka jest wartosé miernika Trevnor'a dla portlela 11 w badanym okresie, jezcli
preceietna warlosd stopy zwrotu portfela rynkowego osiggnela poziom 7,68%7

AL Bd4%;

B. |1.68%;
C. 17.04%;
. 28.40%.

19, Wskaz, kiore 7 ponizseych stwierdzen dotyezacyeh linii rynku papicrow wartosciowyeh
{ang. Security Market Line - SML) jest nicprawdziwe:

AL Jukakolwick zmiana aktywow, wphowajaea na podstawowe rodzaje ryzyka lub ryzyvko
systematyezne (wspdlesynnik beta), wywohije ruch aklywdw na SML:

B. rynkowa premia za rvevko jest stata, gdy nachylenie SML nie zimienia sie w czasic;

C. nachylenic kreywej rynku papierdw warlosciowych wskazuje zwrot na jednostke rvzvka
WYMagang preer wszysikich inwestordw:
D. zmiana poloienia SML odawierciedla zmiany oczekiwane] realnej stopy wrrostu

gospadarczego, warunkdw funkcjonowania rynky kapitalowego (np. skaby lub silny
pieniadz) lub oczekiwanej stapy inflacji.

120. Zpodnie 7 ustawy o [unduszach inwestveyjnveh i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestyeyjny moze byc utworzony przce:

A towarzystwo [unduszy inwestyeyjnyeh:
E. depozytariusza;

C. trzech inwestorow deiatajaeych tacrnie, prey caym przynaimnigj jeden 2 nich jest osoba
|:|i'El'l.'l.']'IE;ll

D. zadne 2 powyzszych,
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