NZMiD

1.

v.25.04

PRZYKEADOWE PYTANIA NA EGZAMINIE
CERTYFIKOWANEGO ANALITYKA INWESTYCYJNEGO

[Zadanie 4] - Obligacje (23 pkt.)

Wyjasnij jednym zdaniem od czego zalezy zysk inwestora przy obligacjach:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

L.5.

zerokuponowych? (2 pkt)
stalokuponowych? (2 pkt)
zmiennokuponowych? (2 pkt)

Ktore kryterium z punktow 1.1-1.3 powinna spetnia¢ Twoim zdaniem najlepsza obligacja kupowana dzi§
do portfela oszczednosci emerytalnych? Krétko uzasadnij. (2 pkt)

Ktore kryterium z punktéw 1.1-1.3 powinna spetnia¢ Twoim zdaniem najlepsza obligacja kupowana dzis
do poduszki ptynnosciowej? Krétko uzasadnij. (1 pkt)

2. Na podstawie fragmentu opisu oferty obligacji detalicznych odpowiedz na podpunkty:

Obligacje 10-

letnie EDO 6,55%

INDEKSOWAMNE INFLACJA

3.

Sprawdz, co jest aktualnie w sprzedazy

Seria: EDO0435 Zobacz list emisyjny —> Sprzedaz: 01.04.2025-30.04.2025

Oprocentowanie: 6,55% w pierwszym rocznym okresie Cena sprzedazy jednej obligacji: 100,00 zt

Kapitalizacja odsetek: roczna

odsetkowym, w kolejnych rocznych okresach o o
odsetkowych: marza 2,00% + inflacja Cena zamiany jednej obligacji: 59,90 2}

Odsetki: Naliczane od wartosci nominalnej, kapitalizowane po
kazdym rocznym okresie odsetkowym

Wyplata odsetek: przy wykupie obligacji

Okres oprocentowania: 01.04.2025-01.04.2026

2.1.

2.2.

2.3.

Zobacz tabelg odsetkowg —

Wyjasnij czym jest kapitalizacja roczna dla obligacji detalicznych i od jakiej kwoty naliczane sg odsetki
dla posiadacza obligacji. (3 pkt)

Jakich stop zwrotu oczekujesz w po tych obligacjach w swoim portfelu? (3 pkt)

Jakie inne obligacje dodane do portfela mogltyby powickszy¢ jego stope zwrotu i z jakim ryzykiem by
si¢ wigzaty? (3 pkt)

Inwestor na rynku Catalyst nabyt 10-letnig obligacje z 9% kuponem platnym na koniec kazdego roku ze stopa

zwrotu w terminie do wykupu w wysokosci 8% (YTM). Zaraz po otrzymaniu drugiego kuponu inwestor

zdecydowat si¢ sprzeda¢ obligacj¢. Nowy nabywca nabyt obligacje po cenie, ktora zapewniata mu stope zwrotu
w terminie do wykupu (YTM) w wysokos$ci 8% rocznie. Jaka stope zwrotu z obligacji uzyskat pierwszy inwestor?

(3 pkt)

Strona 1 Wszelkie prawa do niniejszego utworu nalezg do Zwigzku Makleréw i Doradcow oraz sg objete prawem autorskim P
i podlegajg ochronie na mocy ustawy o Prawie autorskim i prawach pokrewnych. Korzystanie z utworu jest mozliwe
na podstawie licencji. Naruszanie tego prawa, w tym rozpowszechnianie, przedruk i publikacja w jakiejkolwiek 1
formie (réwniez elektronicznej) w catosci lub w czesci, do celéw komercyjnych lub prywatnych jest zabroniona.

SZANU.E,
NIE KOPIUJE



