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PRZYKEADOWE PYTANIA NA EGZAMINIE
CERTYFIKOWANEGO ANALITYKA INWESTYCYJNEGO

[Zadanie 1] - Ekonomia (54 pkt.)

Na podstawie wybranych fragmentow analiz gospodarczych odpowiedz na pytania w podpunktach.

L.

Produkcja przemystowa w Polsce w lutym spadia o 2% r/r przy konsensusie rynkowym na poziomie -1,1%
r/r. Aktualnie sektor przemystowy pozostaje w stagnacji. Po odsezonowaniu, w lutym odnotowalismy wzrost
produkcji przemystowej o 0,1% v/r oraz spadek o 0,2% wobec stycznia’25. Ciggle oczekujemy na odbicie,
ktore naszym zdaniem wynikaé bedzie najpierw z popytu krajowego, a nastgpnie z poprawy sytuacji w
gospodarkach europejskich, co spowoduje zwigkszong produkcje na eksport. Negatywnie na polski sektor
przemystowy wplywa aktualnie m.in. staby popyt z Niemiec. Jesli chodzi o sytuacje za naszq zachodnig
granicgq, to po ostatnich doniesieniach o zmianie podejscia do reguf polityki fiskalnej, mozemy sie spodziewad,
ze popyt zza Odry powinien odbijac w perspektywie kolejnych kwartatow. Rowniez odczyty PMI dla przemystu
zarowno w Polsce, jak i w krajach europejskich napawajg umiarkowanym optymizmem. Lutowy odczyt PMI
dla przemystu w kraju przebit pierwszy raz od wielu miesiecy wyszedt ponad barierg 50 pkt. W strefie euro
PMI dla przemystu jest ponizej 50, ale od kilku miesiecy zauwaZalnie rosnie i w lutym byt na poziomie 47,6.

1.1. Uzupeknij luki w ponizszym podsumowaniu gospodarczym (2 pkt.)

Podsumowujgc polska produkcja przemystowa

ale w dalszej czesci roku

1.2. Krotko wyjasnij jak mozna interpretowaé frazg ,,po odsezonowaniu”. (4 pkt.)
1.3. Krotko opisz co oznacza, ze odczyt PMI dla przemystu w kraju przebit bariere 50? (4 pkt.)

1.4. Wyttumacz w 3 punktach jakie konsekwencje dla przemystu w strefie euro moze mie¢ wzrost PMI, jesli
nadal jest ponizej 50 pkt. (2 pkt).

Wezoraj uwaga rynkow finansowych i ekonomistow byta skupiona na decyzji Europejskiego Banku
Centralnego, ktory ustala stopy w drugiej najwazniejszej walucie swiata. EBC Scigl koszt pienigdza o 0,25
pkt proc. do 2,5 proc. Byta to szosta redukcja stop od maja zesztego roku, kiedy w strefie zaczqt sie cykl
tagodzenia polityki pienieznej. Ale prezes banku Christine Lagarde wyraznie zasygnalizowata, Ze rada
gubernatorow nie jest pewna, czy cykl naleiy dalej kontynuowaé. Mowita, ze wida¢ juz sygnaly ozywienia
w akcji kredytowej, co oznacza, ze tanszy pienigdz zaczyna sie przektadaé na decyzje firm. Nie oznacza to, zZe
EBC konczy redukcje stop, ale ze prawdopodobnie poczeka nieco diuzej z kolejnymi tego typu decyzjami.
Christine Lagarde mowila, Ze bank bedzie analizowal na ile nowe wydatki publiczne bedq podnosily realne
PKB, a na ile przetoiq sie na wyiszq inflacje.

2.1. Kroétko opisz zalezno$¢ migdzy inflacjg i stopami procentowymi (5 pkt.)

2.2. Uwzgledniajac powyzszy fragment raportu jakich wynikoéw spodziewasz na portfelu europejskich
obligacji skarbowych i od czego te wyniki w najwigkszym stopniu bedg zalezaty. (5 pkt.)
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2.3. Wyjasnij jak wzrost inflacji wptywa na PKB? Krotko opisz jakie komponenty PKB si¢ zmieniajg i
dlaczego. (5 pkt.)

3. W lutym’25 inflacja CPI w Polsce wyniosta 4,9% r/r, co oznacza stabilizacje po rewizji danych za styczen
(rowniez 4,9% r/r wobec pierwotnie szacowanych 5,3%). Wzrost cen m/m wyniost 0,3%, co bylo nieco niisze
od oczekiwan rynkowych (0,4% m/m). Solidna rewizja CPI za styczen z 5,3% r/r do 4,9% r/r wynikala ze
sporych przetasowan w koszyku inflacyjnym na 2025, ktore z grubsza mozemy scharakteryzowac jako
normalizacje do struktury przedpandemicznej. Wzrosta waga kategorii takich jak transport, rekreacja i
kultura, zdrowie, wyposazenie mieszkania oraz edukacja. Zmniejszyl si¢ natomiast udzial zZywnosci,
uzytkowania mieszkania i nosnikow energii, napojow alkoholowych i wyrobow tytoniowych, a takze tgcznosci.
GUS poszerzyt zakres monitorowanych cen, obejmujgc m.in. produkty weganskie, ustugi medyczne oraz
prywatny wynajem srodkow transportu. Wobec lutowego odczytu CPI na 4,9% r/r Sciezka inflacji wyraznie
sige wyplaszcza z poczgtkiem roku.
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Zrodio: GUS.

3.1. Wyjasnij z czego wynikajg zmiany w koszyku inflacyjnym i czemu stuza? (5 pkt.)

3.2. Przyjmujac, ze impet cen w kolejnych 12 miesigcach wyniesie 0,3% m/m oblicz ile wyniesie inflacja w
skali roku. Pokaz obliczenia. (3 pkt.)

3.3. Na bazie ponizszych danych — wylicz inflacj¢ bazowg R/R na 02.2025 w sktad ktorej nie wchodza
zywnos$¢ 1 nosniki energii (fagczna waga obu komponentow to 45,31% w koszyku inflacyjnym) (10 pkt.)

0120252 02 2025
WYSZCZEGOLNIENIE y Wakga w 02 01
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2025

Zywnos¢ i napoje bezalkoholowe 25,87 105,5 106,2 100,3
Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe 5,21 104,3 105,1 101,3
Odziez i obuwie 3,91 98,7 98,7 98,5
.lJzy'EkQV\{anle m.l_eszkanla lub domu 19,44 110,6 10,7 100,2
i nosniki energii
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gospodarstwa domowego || 522 1000 | 1004 | 1000
Zdrowie 5,82 105,3 105,4 100,8
Transport 11,05 99,6 97,5 99,4
tacznosc 3,99 102,8 102,1 100,0
Rekreacja i kultura 7,07 104,2 105,0 102,7
Edukacja 1,07 108,4 108,3 100,3
Restauracje i hotele 5,65 106,5 106,4 100,7
Inne towary i ustugi 5,70 103,2 102,3 99,8

4. W lutym dynamika przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw wyrazniej ostabta.
Tempo wzrostu wynagrodzen hamuje trzeci miesigc z rzedu i tyle samo znajduje si¢ ponizej 10% r/r. Place
wzrosty w lutym o 7,9% r/r wobec 9,2% r/v w styczniu i 9,8% r/r w grudniu 2024 r. Mediana wynagrodzen
w polskiej gospodarce narodowej we wrzesniu 2024 r. wyniosta 6.683,15 zt i byla niisza o 17,2% od
przecigtnego wynagrodzenia brutto. W IV kwartale 2024 roku najbardziej rosty ceny ustug ochroniarskich —
podat GUS.

4.1. Na bazie danych oblicz ile wynosi $rednie (przecigte) wynagrodzenie brutto w polskiej gospodarce
narodowej. Pokaz obliczenia. (3 pkt.)

4.2. Wiedzac dodatkowo, ze $rednia pensja przez ostatnie 3 lata rosta $redniorocznie o ponad 10% r/r
Wymien 3 sektory spotek gietdowych ktére mogg korzysta¢ na takich zmianach rynku pracy. (3 pkt.)

4.3. Wymien 3 wskazniki opisujace sytuacje na amerykanskim rynku pracy. Kazdy opisz jednym zdaniem.
(3 pkt)
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