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Obowiazujacy od dnia 06.06.2023

Regulamin Egzaminu Certyfikowanego Analityka Inwestycyjnego (CAI®)

§1

Egzamin CAI® (Certyfikowany Analityk Inwestycyjny), dalej ,Egzamin”, jest
organizowany przez Zwigzek Maklerow i Doradcow (dalej "Zwiagzek™).

Egzamin przeprowadzany jest w terminach okre§lonych harmonogramem przez
Zwiazek, ktéry jest publikowany na stronie na stronie internetowej Zwiazku, tj.
https://zmid.org.pl/ w zaktadce dedykowanej Egzaminowi.

§2

Zarzad Zwigzku wyznacza Krajowa Komisj¢ Egzaminacyjng (dalej ,,Komisja” lub
,,Komisja Egzaminacyjna”), ktora jest odpowiedzialna za prawidtowe przeprowadzenie
Egzaminu.

Komisja sktada si¢ z od 2 do 5 os6b, w tym Przewodniczacego i Sekretarza.

Zarzad Zwigzku powoluje w skltad Komisji osoby o ugruntowanej wiedzy i
dos$wiadczeniu.

Rolg Przewodniczacego jest rozdzielenie prac wsrod cztonkoéw Komisji.

§3

Do Egzaminu moze przystapi¢ kazdy, kto spetnia nastepujace warunki tacznie:

a)

b)

prawidtowo wypetnit formularz zgloszeniowy do Egzaminu dostgpny na stronie
internetowej Zwiazku, tj. https://zmid.org.pl/ w zaktadce dedykowanej Egzaminowi i
otrzymal informacj¢ zwrotng o konieczno$ci uiszczenia oplaty egzaminacyjne;j.
Wysokos¢ optaty egzaminacyjnej wskazana w odpowiedzi zwrotnej otrzymanej po
wypetnieniu formularza zgloszeniowego obowigzuje przez 7 dni od dnia jej otrzymania.
wniost oplate egzaminacyjng w terminie 7 dni. W przypadku niewniesienia optaty
egzaminacyjnej w terminie 7 dni od dnia otrzymania wiadomosci e-mail okreslajacej jej
wysoko$¢, optata za uczestnictwo w Egzaminie moze wulec zmianie.

§4

Wysoko$¢ optaty egzaminacyjnej, o ktorej mowa w § 3 lit. ) oraz lit. b), okresla Zarzad
Zwigzku poprzez jej opublikowanie na stronie internetowej Zwiazku, tj.
https://zmid.org.pl/ w zakladce dedykowanej Egzaminowi Wysoko$¢ optaty
uzalezniona jest od terminu zgtoszenia 0soby, ktora spetnia warunki wskazane w § 3,
do Egzaminu (dalej: ,,Kandydat”).

Opfate nalezy wptlaci¢ przelewem na konto Zwigzku w terminie wskazanym przez
Zarzad.

Koncowy termin ztozenia formularza zgloszeniowego okresla Zarzad Zwiagzku poprzez
jego opublikowanie na stronie internetowej Zwiazku, tj. https://zmid.org.pl/ w zaktadce
dedykowanej Egzaminowi.

§5

Spetnienie warunkéw, o ktorych mowa w § 3, uprawnia do otrzymania dostepu do
jednego kompletu materiatow szkoleniowych, w tym jednego kompletu karty wzorow.
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. W sktad kompletu materialéw szkoleniowych, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego
paragrafu wchodzi spersonalizowany login do platformy elektronicznej Portalu
Kursanta ZMID z materiatami przygotowywanymi 1 aktualizowanymi przez Zwigzek.

. Udostepnianie materialow szkoleniowych osobom trzecim jest zabronione i stanowi
podstawe do wykluczenia Kandydata z procesu egzaminacyjnego.

§6

. Jeden z cztonkéw Komisji Egzaminacyjnej przekazuje zarejestrowanym Kandydatom
informacje o miejscu oraz godzinach Egzaminu nie pdzniej niz na tydzien przed dniem
Egzaminu, telefonicznie lub na adres mailowy podany w formularzu zgloszeniowym —
Z zastrzezeniem, ze Egzamin kazdorazowo odbywa si¢ w Warszawie.

. Najp6zniej na 3 tygodnie przed Egzaminem Kandydat musi wigzaco zadeklarowac, czy
chce zdawa¢ Egzamin. W celu potwierdzenia decyzji Cztonek Komisji Egzaminacyjnej
podejmie 2 proby kontaktu telefonicznego z Kandydatem, a potwierdzenie ustalen
telefonicznych zostanie przestane, na adres mailowy Kandydata podany w formularzu
zgloszeniowym. Brak deklaracji Kandydata lub brak mozliwos$ci kontaktu z nim jest
rownoznaczny z anulowaniem jego rejestracji na caty Egzamin. W takiej sytuacji
Kandydatowi nie przystuguje prawo do zwrotu optaty egzaminacyjne;j.

. Kazdy z Kandydatow moze jednorazowo bezptlatnie przelozy¢ swoje podejscie do
Egzaminu na nastepna sesje egzaminacyjng. W celu bezptatnego przetozenia podejscia
do Egzaminu nalezy wysta¢ wiadomo$¢ e-mail na adres biuro@zmid.org.pl w
nieprzekraczalnym terminie 21 dni do dnia rozpoczecia Egzaminu.

Drugie i kazde kolejne przetozenie podejscia do Egzaminu na kolejng sesje¢
egzaminacyjng wigze si¢ z opfata transferowa ptatng przez Kandydata, ktora jest
niezalezna od ilo$ci przektadanych modutow w wysokosci 200 CHF netto.

Koszt poprawy Egzaminu wynosi 330 CHF netto.

Rejestracja Kandydata na kolejng sesje egzaminacyjng jest mozliwa dopiero po
whniesieniu przez niego wszystkich wymaganych optat egzaminacyjnych w terminie nie
dhuzszym niz 14 dni od daty poinformowania Kandydata, ktory przystapit do Egzaminu
(dalej: ,,Uczestnik™), 0 negatywnym wyniku Egzaminu.

. W przypadku rezygnacji Kandydata z przystapienia do Egzaminu nie przystuguje mu
zwrot uiszczonej oplaty egzaminacyjnej.

§7

Egzamin jest przeprowadzany pod wzgledem proceduralnym, tj. przekazywanie przez
Zwigzek informacji o zasadach Egzaminu, komunikacja z Czlonkami Komisji
Egzaminacyjnej w trakcie rozpoczgcia Egzaminu, jego trwania, zakonczenia, w jezyku
polskim i wymagane jest w nim udzielenie odpowiedzi w formie pisemnej. Egzamin
zawiera od 4 do 8 pytan otwartych obejmujacych pig¢ zakresow tematycznych:

1.1. Ekonomia i cykle koniunkturalne

1.2. Zarzadzanie finansami przedsigbiorstw
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1.3. Instrumenty pochodne
1.4. Matematyka finansowa i obligacje
1.5. Analiza portfelowa i statystyka
Czas trwania Egzaminu wynosi 3 godziny (180 minut).

§8

. Przed rozpoczeciem Egzaminu Kandydaci otrzymajg pakiet egzaminacyjny sktadajacy
si¢ z: zadan oraz karty wzoréw, o ktorych mowa w § 5 ust. 1.

Komisja moze zdecydowaé o udostepnieniu w dniu Egzaminu dodatkowych wzoréw
niezbednych do rozwigzania konkretnego zadania. Komisja Egzaminacyjna jest
zobowigzana do przekazania tych materiatow Kandydatowi przed rozpoczeciem
Egzaminu.

. Uczestnicy sa zobowigzani przynie$¢ wilasne kalkulatory finansowe oraz przybory do
pisania.

Uczestnik Egzaminu nie moze korzysta¢ z materiatow innych niz okre$lone w ust. 1.
Niniejszy zapis nie dotyczy kalkulatoréw finansowych oraz przyboréw do pisania
ujetych w ust. 3 powyze;j.

§9

. W czasie Egzaminu Uczestnicy moga korzysta¢ z kalkulatorow TI BAZ2Plus
Professional (zalecany) lub HP12C, HP17B/Il, HP19B/Il, TI-83/plus, TI-89 lub z
innych kalkulatorow dopuszczonych przez Komisj¢ Egzaminacyjna.
Zabronione jest uzywanie kalkulatorow:

a. z zaawansowanymi funkcjami programistycznymi,

b. z arkuszem kalkulacyjnym,

€. z mozliwos$cig komunikacji z innymi urzadzeniami.
. Nie po6zniej niz na dwa tygodnie przed terminem sesji egzaminacyjnej Kandydaci
Egzaminu s3 zobowigzani do poinformowania Komisji Egzaminacyjnej o kalkulatorze,
ktory beda uzywaé w czasie Egzaminu, jezeli bedzie on inny niz modele wymienione
w pkt. 1. W szczegodlnie uzasadnionym przypadku Komisja Egzaminacyjna moze
zezwoli¢ Kandydatowi na uzywanie innego kalkulatora niz wczesniej zgtoszony.

§10

Kandydat moze zaprogramowac¢ w kalkulatorze wytacznie procedury obliczeniowe, z
nast¢pujacymi zastrzezeniami:
a. nazwy zmiennych oraz identyfikatory wzor6w nie moga przekracza¢ 8 znakow,
facznie ze spacjami,
b. niedopuszczalne jest umieszczanie w kalkulatorze jakiegokolwiek tekstu,
c. zaden plik ani katalog nie moze by¢ ukryty ani zabezpieczony hastem.

§11

. W czasie sesji egzaminacyjnej Cztonek Komisji Egzaminacyjnej sprawdzi wszystkie
kalkulatory Uczestnikow w celu stwierdzenia, czy wszystkie warunki okreslone w §10
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sa spetnione. W czasie catej sesji cztonkowie Komisji Egzaminacyjnej muszg miec
mozliwos$¢ dostepu do kazdego pliku i katalogu, bez zadnych ograniczen.

Czas sprawdzania jednego kalkulatora moze wynies¢ do 10 minut. Czasu Egzaminu w
zadnym wypadku nie przedhtuza si¢ 0 czas sprawdzania kalkulatora.

W przypadku watpliwosci Komisja Egzaminacyjna moze odebra¢ kalkulator na czas
Egzaminu, bez prawa zadania przez Uczestnika udostgpnienia kalkulatora zastgpczego.

Odmowa udostepnienia Kalkulatora Komisji stanowi podstawe do wykluczenia
Uczestnika z Egzaminu.

§ 12

Uczestnik Egzaminu jest obowigzany stawic¢ si¢ na Egzamin w czasie okre$lonym przez
Komisje Egzaminacyjng i wylegitymowaé si¢ dokumentem identyfikacyjnym ze
zdjeciem, przy czym za dokument identyfikacyjny ze zdjeciem uznaje si¢ dowdd
osobisty lub paszport.

Uczestnik, ktory si¢ spdznil na Egzamin, moze wziag¢ w nim udziat, o ile czas spo6znienia
nie przekracza 30 minut, jednak czas Egzaminu nie zostanie przedtuzony z powodu
spoznienia.

W przypadku nie stawienia si¢ Uczestnika na Egzamin uiszczona za Egzamin optata nie
podlega zwrotowi, a Egzamin Uczestnika uznaje si¢ za niezaliczony.

. W czasie pierwszych 30 minut Egzaminu Uczestnicy nie mogg opuszczac sali.

Po uptywie 30 minut i ogloszeniu przez Komisj¢ Egzaminacyjng zamknigcia listy
Uczestnikow, Uczestnik moze opusci¢ sale za zgoda cztonka Komisji, z zastrzezeniem
ze cztonek Komisji udziela zgody na opuszczenie sali po zapewnieniu warunkow
wykluczajacych mozliwosé kontaktowania si¢ Uczestnika z innymi Uczestnikami lub
osobami trzecimi oraz postugiwania si¢ niedozwolonymi w trakcie trwania Egzaminu
materiatami. Przed wyj$ciem nalezy przekaza¢ cztonkowi Komisji arkusze odpowiedzi,
pozostawiajac na miejscu pozostate materialy. Czas nieobecnosci na sali
egzaminacyjnej odnotowany zostaje przez cztonka Komisji na liscie obecnosci.

§13

. Uczestnicy moga rozpoczaé zapoznawanie si¢ z zadaniami egzaminacyjnymi dopiero
po ogloszeniu rozpoczecia Egzaminu przez Komisje Egzaminacyjna.

Komisja Egzaminacyjna informuje o czasie pozostatym do konca Egzaminu na 1
godzing oraz na 15 minut przed koncem Egzaminu.

Z zastrzezeniem § 12 ust. 5 Uczestnicy Egzaminu nie moga opuszczaé sali przed
zakonczeniem Egzaminu.

§14
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1. Po ogloszeniu zakonczenia Egzaminu Uczestnicy sg zobowigzani przekaza¢ Cztonkowi
Komisji Egzaminacyjnej arkusze odpowiedzi, pozostawiajac na miejscu zadania, wzory
i arkusze obliczeniowe.

2. Czlonkowie Komisji dokonuja weryfikacji arkuszy odpowiedzi przekazanych przez
Uczestnikow pod wzgledem kompletnosci oraz braku ingerencji w strukture arkusza.

3. Uczestnik nie moze wynosi¢ z sali zadnych materiatow ani notatek.

4. Wyniesienie materialéw lub/i notatek z Egzaminu stanowi podstawe do wykluczenia
Uczestnika z Egzaminu.

§15

1. W przypadku naruszenia przez Uczestnika postanowien niniejszego Regulaminu,
korzystania przez Uczestnikoéw z pomocy innych 0séb przy rozwigzywaniu zadan lub
w sytuacji innego zaklocania przebiegu Egzaminu przez Uczestnika - Komisja
Egzaminacyjna moze wykluczy¢ Uczestnika z calej sesji egzaminacyjnej. Od Decyzji
Komisji nie przystuguje odwotanie.

2. W przypadku wykluczenia Uczestnika z Egzaminu uiszczona za Egzamin opfata nie
podlega zwrotowi.

§ 16
1. Egzamin jest sprawdzany dwuetapowo:

a) | Etap — przez wybranego Cztonka Krajowej Komisji Egzaminacyjnej,
b) 1l Etap — przez Przewodniczacego Komisji.

2. Minimalna liczba punktéw wymaganych do uzyskania pozytywnego wyniku Egzaminu
ustalana jest przez Komisj¢ na podstawie algorytmu uwzgledniajagcego wyniki
osiagnigte przez wszystkich Uczestnikow przystepujacych do Egzaminu w danej sesji
egzaminacyjnej.

3. Ostateczna punktacja Egzaminu jest $rednig arytmetyczng punktow przyznanych na obu
Etapach sprawdzania Egzaminu.

4. Wynik egzaminacyjny uzyskany przez Uczestnika jest kalkulowany, tj. wyliczany w
trybie pkt 2 powyzej, przez Sekretarza Komisji.

5. Uczestnikowi nie przystluguje prawo odwotania si¢ od wynikoéw Egzaminu, ani
dokonania wgladu do tresci swojej pracy.

§17

Wyniki Egzaminu bedg przestane do Uczestnikoéw Egzaminu w ciggu 2 tygodni od daty sesji
egzaminacyjnej na adres e-mail wskazany w formularzu zgtoszeniowym.

§18
1. Lista osob, ktore zdaly Egzamin CAI® i uzyskaty tytul CAI® oraz wyrazily zgode na

publikacj¢ bedzie umieszczona na stronie internetowej Zwigzku, tj. https://zmid.org.pl/
w zaktadce dedykowanej Egzaminowi.
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