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TEST EGZAMINACYINY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

13.10.2024 r.

Tredd i koncepcja pytan zawartych w tescie 53 przedmiotem praw autarskich i nie mogg byé publikowane lub winny
sposah rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.







l. Zgodnie z ustawg o rachunkowoscl, metoda prowadzenia kont ksigg pomocniczych, w ktorej
dla kazdego sktadnika ujmuje sie obroty 1 stany w jednostkach naturalnych i pienicznych to:

AL ewidencja ilosciowo-warloSciowa;
B. ewidencja ilodciowa obrotdow i standw,
C. ewidencja wartosciowa obrotdw i standw:

D odpisywanic w koszty wartodcl materialdw 1 towardw,

2, Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych obligacji jost nicprawdaiwe:

A. wrzrost stopy dochodu powoduje wzrost ceny obligacji, a spadek stopy dochodu
powoduje spadek ceny obligac)i;

B. wartosc obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu okreslona w momencie platnodci odsetek
{po 1ch wyptacemu} jest rowna wartosel nominalne);

C. stopa dochodu obligacji jest to stopa dochodu oczekiwana przez inwestora, przy
zalozeniu, Zze kupt obligacjg po cenie rynkowej, przetrzyma te obligacje do wykupu, a
odsetki reinwestuje przy stopie réwnej stopie dochodu w okresie do wykupu;

). jesli wymagana stopa dochodu jest nizsza niz oprocentowanie obligacii, w obligacja jest
dlrakeyina dla iImwestordw,

3. Zakup opeji sprzedazy (long put) £ nieszg cena wykonania prey jednoczesnym wistawicniu
opcji sprzedazy (short put) z wyzsza cena wykonania (wszysikie pozostale istotne parametry
instrumentow finansowych sa tozsame) nazywa sie strategia:

A bear put spread;
B. bull put spread:
C. rotated bear spread;
D. rotated bull spread.




4. Jezeli inwestor odktada po 3.550 PLN na konice kardcgo pdlrocza na swoje konlo
oszczednosciowe 7 potrocsng kapitalizacjia odsetek, to jaka kwotg uzbicra po 4 latach
oszezgdzania, jeicli oprocentowanie lego konta wynosi 8% w skali roku?

AL 15.075,08:
B. 3271041,
C. 37.759.93;
. 43.830,80.

3. W ocenie rentownoscl portfela inwestycji, wskaznik mierzacy dodatkowy zwrot z tvtula
niepetne] dyvwersyfikacji portfela | wskazujacy, ze jest ona wynikiem calej niesystematyeznej
ZMICNnosci, nosl nazwe:

A, wskaznika Fatmy;
B. wskarnika dywersyfikacji;
C. wskaznika rvevka;

D. wskazmka selektywnosci,




6. Crzlonek Zarzadu spotki publicznej X (emitenta) notowang] na rvnku regulowanyim
prowadzonym przez (netde Papilerdw Warlosciowych w Warszawie 5.A. (dale) gietda) kupit w
dniu 25 stycznia 2024 r. {po raz pierwszy w 2024 r.) na swaj rachunek akcje spdlki publiczne;
X 7a kwote o rownowartodel 2000 EUR. Nastepnie 1 lutego 2024 r. dokupit na gietdzie akcje
spotki publiczne) X za kwotg o rownowartosci 2000 EUR, a 4 lipca 2024 r, sprzedal na gieldzie
akcje spotki publiczne) X za kwote o rownowartosct 3000 EUR. Wskaz, zgodnic z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 5962014 z dmia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzye na rynku (rozporzadzenic w sprawic naduzyvC na rynku) oraz uchylajges
dyrektywe 2003/6/WL Parlamentu Europejskiego 1 Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125°WE 1 2004772°WE, cev a jezell 1ak, to Kicdy powstal obowiazek zawiadomienia w
swigzku z transakcjami na akcjach emitenta przer czlonka Zarzadu:

A. w przvpadku tych transakcji czlonek Zarzadu nie mial obowiazku dokonania
powiadomien emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego, pomiewaz 7adna 7 nich nie
vsigeneta progu rownowartodel 5000 EUR,

B. cztonek Zarzadu mial obowigzek dokonamia powiadomienia emitenta oraz Komisji
Wadzoru Finansowego jedviic po transakeji sprzedazy akeji spdlki publiczne] X za kwote
o rownowartosci 3000 EUR;

C. czlonek Zarzadu mial obowiazek dokonania powiadomienia emitenta oraz Komisji
Madzoru Finansowego po kazdej z tych transakeji;

D. crlonek Zarzadu miat obowigzek dokonanmia powiadomienia emitenta oraz Komisji
MNadzoru Finansowego po drugic) transakcji kupna akcii spdtki publiceney X za kwote o
rovnowartosei 2000 EUR z dnia 1 lutego 2024 r. oraz po transakcji sprzedazy akeji spotki
publicene] X za kwolg o rownowartosct 3000 EUER.

7. Wekas, klore stwicrdzenic dotyezace rvzyka stopy procenlowce), w ramach wagadnienia
obligacji. jest nieprawdziwe:

A. duration obligacji 7 odsetkami jest wieksze mz dhugosé do terminu wykupu;

B. obligacje o dhuzszych terminach wykupu charaktervzuja si¢ wigksza wrazliwoécig na
Zrmiany slop procentowych;

C. obligagje o miszym oprocentowaniu charakleryziya sig wickszyg wrazliwodcia na zmiany
stép procentowych;

D. wyplata odsctck oznacza wzrost (niewielki) duration obligac)i.




%, Zgodnie z ustawg o rachunkowodcl, zatwicrdzone roczne sprawozdania nansowe podlegaja:

A. przechowywaniu przez maksyvmalnic 4 lata;
B. przechowywaniu preez maksymalnie 1 rok;
C. brakowaniu po 2 latach przechowywania;

D. przechowywaniu przez okres co najmniej 3 lat, liczac od poczatku roku nastepujgeego
po roku obrotowym, w ktorym zatwierdzono sprawozdanie finansowe.

9. Cena instrumentu bazowego wynosila przed zmiana 26,80 PLN, natomiast po zmianie cena
tego samego instrumentu bazowezo byha téwna 2820 PLN. Jezeli cena opcji na ten instrument
bazowy zmalaka w tym samym czasie z poziomu 6,41 PLN do poziomu 5,50 PLN, to ile wynosi
wspotczynnik delta tey opep?

A -150;
B -0,66;
C.-0.44;
D.-031.

10. Arbitraz polegajacy na rdwnoczesnym zajeciu krotkie] poryeji w kontrakcic forward 1 dlugicj
pozycii na rvnku spot, nosi nazwg:

A indeksowego (ang. stock index arbitrage);
B. reverse cash-and-carry;
C. pokrycia odsetek (ang. covered interest arbitrage);

3. cash-and-carry.

11. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentanmi finansowymi, spodrad niZe] wymicnionych
podmiotéw agentem emisji nie moze byé:

A dom maklerski;
B, spoldzicleza kasa vszezednos$ciowo - kredviowa;
C. bank prowadzacy dzialalnoéé maklerska;

D. bank powierniczy.




12, Jezeli realna stopa procentowa wynosi 19%, a nominalna stopa procentowa ksztaltuje sig na
poziomie 25%, to stopa inflacjl rowna jest:

AL 3%
B. 6%
. T,
D. 44%.

13. Zgodnie =z ustawa o rachunkowosel, rezerwy 1 aklywa z tytuhu odroczonego podatku
dochodowegn,

A. zalicza sig do instrumentdw finansowych pod warunkami wskazanymi w ustawic;

B. zalicza sig¢ do instrumentdw finansowych pod warunkami wskazanymi w przepisach
wykonawczych do ustawy,

C. zalicza sig do instrumentdw niepodatkowych;

D. nie zalicza si¢ do instrumentow finansowych.

14, Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych sig do Przewodniczacego Komisj
MWadzoru Finansowego nie jest zgodne 2 ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A, Przewodniczacy  Komsl  moze  carzadzic przeprowadzenie postepowania
wyjainiajacego;
B. Preewodniczgcczo Komisj powoluje Prezes Rady Mimsirow na pigcioletug kadencje;

C. w zakresie okreslomym w ustawie Prrewodniczacy Komisji posiada uprawnienia
prokuralora w poslgpowaniu ¢yvwilnyvin,

D. Przewodniczgey Komis)i powoluje Zastepeow Komisi.




15. Zgodme z ustawy o obrocie instrumentami Anansowymi, rachunki, na kidéryeh sg zapisywane
mstrumenty  pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego, prowadzone przez firme
inwestycvina. jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osob, ktorym
preystugma prawa 2 Wveh instrumentow, Lo

AL rachunck kontraktdw;
B. rachunek zhiorczy;
C. rachunek dervwatiw;

D. zadna » powyzszych.

16, Zgodnie z ustawa o funduszach inwestyveyinyeh 1 zarzadzaniu altermatywnymi unduszami
inwestycyjnymi, alternatywna spolka inwestveyjna jest:

A altematywnym funduszem inwestyeyjnym;
B. spegjalistyeznym lunduszem inwestyoyinym otwartyin;
C. funduszem inwestyevinym zamkniglving

D. lunduszem portlelowym.

17. Jezell Inwestor zalnwestuje w chwili obeeneg 716,800 PLN w lokale bankowa 2 kwarlalng
kapitalizaciy odsetek, to jaki wisczny kwartalny przephyw gotowki uzyska inwestor, jezeli lokata
ta jest oprocentowana roczna stopa procenlowa wowysokodci 9.32%7

A.5.567,15 PLN;
B. 9.376,52 PLN;
C. 11.134,29 PLN;
D. 16.701 44 PLN.

18, Zgodnic z uslawg o [unduszach inwestycyjnyeh i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
mwestyeyinymi, towarzystwem funduszy inwestyeyjnych moze byé wylgezme:

. spidka akoyina;

. spdtka akeyina lub spidka z ograniczona odpowicdzialnoscia.

LA v w [

. spotka akeyina, spotka z ograniczona odpowiedzialnosicia lub prosta spotka akcyina;

o

. ustawa nie okresla dopuszezalnej formy prawne] lowarzystwa funduszy inwestyeyjnych.




19. Wskaz, ktore z nizej] wymienionvch stwierdzen odnoszacych si¢ do przedmiotu dziakalnodei
KDPW CCP 5.A. nie jest zgodne =z jej statutem:

A. rozliczanie transakel zawieranych w obrocie instrumentami finansowsymi;

B. prowadzenie depozytu papierdw wartosciowych lub innych sysiemdw rejestracii
papicrdw wartosciowyeh,

C. prowadzenic systcmu zabezpicezania plvonoict rozlicsen transaken;

D wykonywunie funken getdowe) izby rozrachunkowe] w zakresie transakeji zawicranych
na rynkach towarowych,

200 W ramach teorii oczckiwan, bgdace) czgdcla zagadnienia struktury tenminowej stop
procentowych, jezeli oczekiwana stopa krotkoterminowa jest nizsea od aklualne) stopy
krotkoterminowey, to stopa dlugotenminowa jest mizsza od stopy krotkotermiowe] - sugeruje to:

A, plaska krzywa dochodowoscl (ang. flat curve);
B. normalna krzywa dochodowosel (ang. nonmal curve);
(. odwrocong krzywy dochodowosci (ang. inverted curve);

D, tukowatg krzywa dochodowosci (ang. humped curve).

21. Zgodnie z ustawa o obligacjach emitentem obligacji kapitalow vch nie moze byc:

A_ bank krajowy;
I3, krajowy zaklad ubezpieczen;
C. gmina,

[3. krajowy zakiad reasekuracji.




22, Do metod mieszanyeh wyceny przedsigbiorstw mozna zaliczy¢:
1. metode klasyvezng,

IT. metode UEC,

I1. metode bezposrednia,

IV, metods skoryeowane) wartoscl ksiggowe).

Wersje odpowiedzi:

AL LTV,
B. (L L1, 111);
C. (L, 111, IV);
0. (11, 111, 1V,

23, Zgodnie z Regulaminem Gieldy sesja gietdowa:

A odbywa sie regulamie od pomiedziatku do pigtku w godzinach 8.30 - 1710
B. musi byc odwolywana przez Zarzad Gieldy na wniosek cztonka gietdy:
C. moze bvé odwolana przez Zarzad Gicldy na wniosek co najmniej 5 czlonkdw giekdy;

D. 7adne 7z powyZszych,

24, Inwestor chee zainwestowac w opeje na akeje spotki zajmujace) sig produkcjg amunicji, ktara
ma w najblizszyin czasie podpisa duzy kontrakt. Majge na uwadze, e popyl na amunicjg stale
rosnie, inwestor oczekuje, ze kurs akcji tej spotki istotnie wzrosnie w jego horyzoncie
inwestveyinyin, Jaka stralegic powinien zastosowad inweslor o duzyin apetycic na rveyko,
chegey zmaksymalizowad swdj zysk w przyvpadku realizacji jego oczekiwan (nalezy pominaé
koszly transakeyne)?

AL stralegie long condor;
. strategig bull call spread;
C. strategiz bull put spread;

D. strategie rotated bull spread.
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25. Zgodnie z Zasadami Etvki Zawodowe Maklerow 1 Doradeow, maklerzy 1 doradey mie moga
stosowac reklamy:

A telewizyiney;
B. prasowej;
C. intemetowe);

D. zadnc z powyziszych.

26. Wskaz, sgodnic z ustawa Kodcks spolek handlowych, kiore  ponizszyeh stwierdzen nie jest
zpodne z detinicjg spitki dominujace):

AL spétka handlowa w przypadku, gdy dysponuje berposrednio lub posrednio wigkszodcia
glosow na zgromadzeniu wspalnikow albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik
albo uzvikownik, badsz w zarzgdzie innej spotki kapitalowe) (spotki zaleznej), takic na
podstawie porozumien z innymi osobami;

B. spotka handlowa w przypadku, gdy cztonkowie jej zarzadu stanowig polowg celonkdw
zarzadu innej spdtki kapitalowej (spotki zaleznej) albo spoldzielni (spotdzielni zalezne)):

C. spotka handlowa w przypadku, gdy jest uprawniona do powobvwania lub odwolywania
wigkszosci czlonkow zarzadu innej spotki kapitalowej (spolki zaleznej) albo spoldzielni
(spoldzielni zaleine;), takze na podstawie porozumien 7 innymi osobami;

D. spotka handlowa w przypadku, gdy jest uprawniona do powohrwania lub odwolywania
wigkszoscl czlonkdw rady nadzorcze] inng) spotki kapitatowe) (spotkn zalezne) albo
spoldzielni (spiddzielni zaleznej). takze na podstawic porozumicn z innymi osobami,

27. Zgodnie z ustawa o obligacjach w przypadku obligacji dopussczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzonych do altematywnego systemu obrotn uchwaly zeromadzenia
obligatarivszy w sprawic zmiany postanowicfi kwalifikowanych warunkow emisji:

AL wymagajg zgody wszysikich obligatanuszy obecnyeh na zgromadzeniu obligatariuszy;
B. zapadajg wigkszoscia 3/4 glosdw;
C, zapadaja bezwzgledna wickszoscia plosow,

D. zapadajg zwvklg wickszoscig glosdw,
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28, Inwestor. ktory zainweslowal w stralegic long straddle (uzywajac mimmalne; liczby
naturalng] instrumentdw niczbednych do zbudowania te] strategn), postanowit dodatkowo zajac
krotka pozyeje w opeji kupna (short call) z taky samg ceng wykonania jak dotychezas posiadane
instrumenty oraz dluga pozyeje w kontrakcie terminowym (long forward), prey czym wszystkie
pozostale istotne parametry instrumentdw, o klore webogacit si¢ portfel inwestora. sg identycame
jak instrumentdw wehodzaeyeh w sklad strategii long straddle inwestora. Jaky strategic uzyskal
inwestor wskutek powyzszej transake)i?

. strategic covered call;
. strategig portfolio insurance;

. strategie conversion;

e S T o w

. strategig long box,

29. Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzen dotyczgeych metod oceny projektow inwestycyjnych
jest nieprawdziwe:

A, zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotn (MIRR) to taka wartosé stopy dyskontowe],
dla ktdrej zdyskontowana wartoi¢ koncowa inweslyeiji, oznaczana jako TV {ang. terminal
valug), jost rdwna sumie niezdyskontowanych wjemnych przeptywdw  plemiginych
venerowanyeh przez projekt;

B. wartoi¢ NPV bezpodrednio informuje o wplywic projecktu na wartos¢ rynkowa
przedsighiorstwa;

C. indeks zyvskownosci jest nazywany kryterium ilorazowym;

D). do obliczenia wartosci wewngtrzng| stopy zwrotu ([RR) nie musi by¢ znana wartosé
kosztu kapitatu.

3. Zgodnie ze Szezegolowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, notowania na
sesjach meldowyeh odbywaja sie wedlug harmonogramu,. W osyslemie nolowan ciagtveh fazy
dogrywki nie organizuje sig dla:

A. akejic
B. dhumyeh msirumentaw Inansowyceh;

C. certyfikatow inwestveyjnych;

D. praw do akeyi.
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31, Jezeli NPV danego projektu rdwne jest 2.319.36 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang.
Profitability Index) na poziomie 148, to e wynosi suma wartosct biezgeveh wsevstkich
ujemnyvch przephbywow wystepujacyeh w tym projekeie?

A, 1.567 PLIV;
B. 3.433 PLN;

C. 4.532 PLLN;
D. 5.752 PLN.

32 Wiskaz, klore 2 ponizseych siwierdzen dolyezacyeh oceny renlownosel portlela obligacy jest
nicprawdziwe:

A, zwrot z tytulu zarzgdzania rorpiglosciafakos$ciy (ang. retumn from spread/quality
management) wskazuje, jaki wphyw na zwrot ma dokonywany przez menedzera dobér do
portfela obligac)i z roznych sektordw 1 0 rozmaityeh kategonach jakoser,

B. efekt zewnetrzne] stopy oprocentowania dzieli sie na dwa skladniki, Pierwszym jest
oczekiwany zwrot z  portfela  paplerdw  wartosciowych  wolnyeh  od  ryzyka
niewyplacalnosci, przy zaloZzeniu braku zmian terminowych stop oprocentowania. Drugim
sktadnikiem jest nieoczekiwany zwrot z indeksu papierow  wartosciowych skarbowwvch,
ktory wynika ¢ biezacveh zmian Kursow transakeji terminowych:

(. efekt obrotu (ang. rading effect) mierzy sig jako reszte po obliczeniu efektu analizy 7
catkowitej nadwyzki zwrotu z ¢zasu trwania obligacji;

D. elekt stopy oprocentowania (ang. interest rate cflect) mose przyjmowad wyltacrnie
wartosci nicujemne.

33, Portfel U osiggnal w badanym okresie wartosc miernika Jensen’a na poziomic 1,36%, przy
przecietng] wartoscl stopy zwrotu 7 tego portfela rdéwne 8,64% oraz stopie wolnej od rvzyvka
rownej 2,56%, Jaka jest przecigina wartosc stopy zwrotu portfela rynkowego, jezeli wartodd
miemika Treynor’a dla portfela U osigenela poziom 3,80%7

AL 2.90%;
B. 4,10%;
C.5,51%;
D. 6,08%,
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34. Zgodnie 7 Regulaminem Gietdy, animator rynku:

A, moze sklada¢ zlecenia, w wyniku ktorveh doszloby do zawarcia transakcji, w ktorg
wysigpowatby on jako sprzedajacy 1 kupujacy jednoczesnie;

B. moze skladac zlecenia, w wyniku ktorvch doszloby do zawarcia transakcji, w Kidrej
wyslgpowaltby on jako sprzedajacy 1 kupujacy jednoczesnie, z zastrzezeniem, ze prowadzi
dzialalnosé z wykorzystaniem handlu algorytmicznego,

C. nie moze skdadaé zlecen, w wyniku ktorych doszloby do zawarcia transakeji, w ktorzj
wystepowatby on jako sprzedajacy i kupujacy jednoczesnic, wylacznie kiedy acey [unkeje
animatora rynku ¢ [unkcja animatora emitenta;

D. 7adne 7 powvzszych.

35, Zgodnie z ustawa o rachunkowaodci, drodki trwate w budowie zalicza sie do:

AL aktywodw trwatvch;
B. kapilalu whisnego;
C. pasywow zhyvwalnych w wartoscl sodsiwe);

). kapitalow z aktualizacji kontroli.

36. Zgodnie ze Szezegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, niczwlocznic
po zawdarciu transakeji sg wystawiane | przekazywane czlonkom Gieldy oraz do KDPW _CCP
S.A. karty umdw bedace dowodem zawarcia transakcji gieldowych. Strony tiransakeji
sietdowych (7 wylgczeniem transakeji pakietowych) moga zglosié sprzeciw, co do zgodnosci
kart umoéw « przyjetymi przez Gielde zleceniami. Sprzeciw len mozna zglosic do
przewodniczacego sesji maksymalnie w clagu:

A 30 minut od zawarcia transaka)i;
B. 20 minut od zawareia transakceji;
C. 10 minut od zawarcia transakc)i;

. natychmiast.
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e k]

37. Zgodnie ze Szeregdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, kurs
certyfikatow inwestycyinych okreslany jest z dokladnosei:

A, do 0,01 PLN a ich krok notowai wynosi 0,01 PLN:
B. do 0,001 PLIN a ich krok nolowan wynosi 0,01 PLN,
C. do 0,0001 PLN a ich krok notowan wynosi 0,01 PLN;

D. do 0,01 punkiu procentoweeso a ich krok notowan wynosi 0,01 PLIN.

38, Wskaz, ktore » pomzszych stwierdzen odnosezgeyveh sig do wezwama do zapisywania sig na
sprzedaz akepi spolki publiczne) nic jest zgodne z ustawg z ustawd o olereic publiczneg 1
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrot araz
o spotkach publicenych:

A. odstapienie od ogloszonego wezwania jest dopuszezalne w kazdym przyvpadhku:

B. ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego
zabezpieczenia w wysokosel me mizszej mz 100% wartofel akeji, ktore maja byc
przedmiciem wezwania;

C. podmiot posredniczacy realizuje zabezpieczenie wylacznie na mrecz podmiotu, ktory
zhozyl zapis w odpowiedsa na weewanie;

0. podmiot podredniczgcy jest obowigzany do przekazamia Komisji, w  postaci
clektroniczng opatrzong] kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaulanym
albo podpisem  osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania. 1Jo
czawiadomicnia podmiot posrcdniczacy zalacza tresé wezwania oraz zaswiadczeme o
ustanowieniu zabezpleczenia.
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39, Zgodnie 7 ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, spotka prowadzaca rynck
regulowany zapownia;

I. koncentracje podazy ipopytu na instrumenty finansowe, bgdace przedmiotem obrotu na
danym rynku, w celu ksztahowania ich powszechnego kursu,

II. bespieczny 1 sprawny przebies transakeji,

Il upowszechnianie jednolitveh informacyi o kursach 1 obrotach instrumentami finansowymi,
ktére 53 przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym przez tg spotke,

AL TL IO,
B_I;

D. IIL

40, Wskar, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych ekonomicznej wartosel dodanej (EVA)
jest nicpravwdziwe:

AL EVA - juko miemik zysku operacyjnego - mierzy tez kreowang warlo$¢ inwestycji;

B. jedynym parametrem rachunku EV A, podatnym na zmiany, ktore dotyezg finansowania
przedsigbiorstwa (zardwno jego struklury, jak 1 kosztow) jest sredniowazony koszt kapitalu
[WACC);

C. mozna wykazad, ze ksiggowy kapital zainwestowany w modelu wyceny metoda EVA
jest nieistotny 7 punktu widzenia ckonomiczne) wartosel biznesu;

D, wigkszos¢ uwag krvlyeznych pod adresem EVA opiera sic na zalozeniu, ze stosowana
jest  nieliniowa metoda  amorlyzacji podatku, a rachunek EVA  wykorzystuje
"zanieczyszczone" jej produktami dane.

41. Zgodnie ze Szecegdlowymi Zasadami Obrot Gicldowego w systemie UTP. notowania na
sesjach gietdowych odbywaja sig wedhig harmonogramu. W systemie notowan ciagtyeh w Fazie
otwarcia:

. tiowe zlecenia maklerskie nic 53 preayimowane do arkusza zlecen;
. nowe 7lecenia maklerskie sg preyjmowane do arkusza zlceen:

. zlecenia isinigjace w arkuszu zlecen mogg by modyfikowane;

e R O = = B

. zlecenia istniejace w arkuszu zlecen moga byé¢ anulowane.
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42. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego nic jest zgodne z ustawa o nadzorze nad ryvnkicm Onansow ym;

A Przewodniczaey Komisji jest organem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowega;

B. nadzdr nad dziatalnoscia Urzedu Komispi Nadzoru Finansowepo sprawuje Prozes Rady
Ministrow;

(. Urzad Komisp przedstawia Prezesowt Rady Mimstirdw coroczne sprawozdanie ze swajej
detalalnesel oraz dzialalnosel Komisj,

1. Komisja Nadzoru Finansowego nie Jest organem Urzedun Komisji Nadzom Finansowegn.

43, Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami linansowymi, oferowanie instrumentdw
finansowwvch to podejmowanic na rzecz emitenta papicrow  wartodciowyvch czynnose
prowadzacych do nabycia przez inne podmioty papierdw wartosciowych, przez:

1. prezentowanie, w dowolngj formie i w dowolny sposob, udostepnianveh przez emitenta
mformac)i o papierach wartosciowych 1 warunkach ich nabyeia, stanowigeveh wystarczajaca
podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych papierdow,

II. posredmiczenie w zbywaniu paplerdw warlosciowych nabywanych przez podmioty w winiku
prezentowania  udostepnionych  przez  enutenta informacji o papierach  wartosciowych
1 warunkach ich nabycia, stanowigeych wystarczajaca podstawe do podjecia decyzji o nabyveiu
tych papierow,

III. prezentowanic indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolng) formie 1w dowolny
sposob, udostgpnianvch przez emitenta informacii wcelu promowania, bezpodrednio lub
posrednio, nabycia papierdw wartosciowych.

A LIL IO
B. L II;
CoNL
D.IL
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44, Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w sprawie szezegOlowych warunkdw
technicznyeh i organizacyjnych dla firm imwestyeynych, bankow pafistwowych prowadzgeych
deratalnosd maklerska, bankdw, o kidrych mowa w art, 70 ust, 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankdw powierniczych. firma inwestyveyina $wiadezaca ushugi preechowywania
lub rejestrowamia instrumentdw [inansow ych oraz prowadzenia rachunkow pienigznych:

I. przechowuje lub rejestruje aktywa klienta wsposob umozliwiajacy w kazde) chwili
wyodrebnienie aklywow przechowywanych na jego rzecz od aktywow innego klienta oraz od
aktywow wilasnych firmy inwestycyjnej,

II. regulamie sprawdza stan prowadzonych przez tirme inwestyeyjna rachunkdw, ewidencii
i rejestrow  z rachunkami, ewidencjami i rejestrami  prowadzonymi  przez  podmiot
przechowujacy aktywa na zlecenie firmy inwestycyne],

111, podejmuje dzialania niczbedne do zapewnicnia, ze posiadane przez firme inwestyeyjng dane
dotycrace rodzaju 1 liczby instrumentow finansowych oraz wysokosor srodkdw pilenteinych
nalezacveh do klienta s3 rzetelne, dokladne 1 zgodne ze stanem faktycznvm,

AL

B. IT, IIT;
C.LIL Ik
D. IIL

45, Zpodnie z ustawy Kodeks spotek handlowych spotky jednoosobows mie moze by

A, spotka jawna;
B. spétka z ograniczong odpowiedrialnoscia;
C. prosta spotka akovjna;

D spolka akeyna.
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46. Jezeli inwestor zaciggna! w chwili obeenej kredyt w wysokosci 360.000 PLN, to jakicj
wysokoscl odsetkl zaplact wraz z 58 ratg, gdy nominalna roczna stopa procentowsa wynosi
7,44%, a kredyt splacany jest wraz z odsetkami w 144 ratach platnych na kenice kazdego
miesigea metodg réwnyeh rat kapitatowych?

=

. 161,82 PLN;
. 1.333,00 PLN:
- 1.348.50 PLN;

oo E 5 B v

. 3.848.50 PLN.

47, Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym Komisja Nadzoru Finansowego
podejmuje uchwaty:

AL bezwzeledna wigkszodeia glosdw, w glosowaniu jawnym, w obecnosel co najmnig
siedmiu osob wchodzacyeh w jej sklad, w tym Przewodniczacego Komisji lub jego
Zastgpey;

B. bezwzgledna wickszodcia glosow, w glosowaniu tajnym, w obecnosci co najmniej pieciu
os0b wehodzgeveh w je sklad, w tym Przewodniczgeego Komisji lub jego Zastepoy:

C. zwykly wigkszosdcig glosow, w gtosowaniu jawnym, w obecnosci co najmnicj pigeiu 0soh
wehodzaeveh w je) sklad, w lym Przewodniczacego Komispi lub jego Zastepey,;

D. zwykly wigkszodeng glosdw, w glosowaniu tagnym, w obecnosci co najmnigj siedmiu
osob wchodzgeyveh w jej sklad, w tym Przewodniczaeogo Komisgi lub jego Zastepey.

48, Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w systemie kursu jednolitcgo obowiazuja:

A, wylgeznie statyezne ograniczenia wahan kursow;
B. statvczne oraz dvnamiczne ograniczenia wahan kursdéw od kursu odniesientia;
C. wylgcznie dvnamiczne ograniczcnia wahan kursdw od kursu odniesiema;

D. takie same ograniczenia wahan kursow jakie w syslemie notowan claghveh.
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49 lluzja stop zwrotu (ang. vield illusion) wystgpujaca przy inwestycjach w obligacie, (o
ziawlisko polegajace na tvm, zg:

A. inwestujac w obligacje z wysoka stopa kuponowy, bardzo trudno jest odnalezc taki
kierunek reinwestycji kuponow odsetkowych, ktory przyniosiby stope zwrotu wyzszg od
oprocentowania kuponowego,

B. horyzont inwestveji jest krotsey od czasu maksymalnego terminu inwestowania;
C. kupujemy lub upbmniamy obligacje w okresie miedzy platnodciami odsctek;

D. zyski osiggane £ obligacji municypalnych (komunalnych). emisji skarbowyeh 1 agencji
rzadowych sa czesciowo lub catkowicie zwolnione z podatku dochodowego.

50, Inwestor chegey zbadad wrazliwoSc wartoscl opepl na zmiany Zmicnnoscl instrumentu
bazowego, powinien w tym celu wykorzysiad wspdlezynnik grecki noszacy nazwe:

A Gamma;
B. Theta;
C. Vega,
D. Rho.

51. Strategia synthetic long forward polega na:

AL wystawieniu ope)i kupna (call} 1 zakupie opeji sprzedazy (put) 2 13 sama cena wykonania:
B. zakupie opcji kupna (call) i wystawieniu opcji sprzedazy (put) 7 ta samg ceng wykonania;
C. zakupie opci kupna {call) i zakupie opeji sprzedazy (put) z ta sama ceng wykonania,

D. wystawieniu opeji kupna (call) | wystawieniu opcji sprzedazy (put) 7 tg samg ceny
wykonama.
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52. Jaka kwote powinien odkladad inwestor na koniec kazdego nastepnego polrocza na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane 10% w skall roku. z potroczng kapitalizacja odsetck,
zeby po 5 latach zgromadzic kwotg rdwng 122.002,86 PLN?

153800 PLN:
. 19855 PLN;
L 28179 PLN;
D. 32100 PLN.

R T = S

53. lle wynosi sredni wazony koszt kapitahy spotki HY X, jeicli wspdlezynnik Bela te) spotki
rowny jest 1,5, stosunek wartodol kapitatu obeego do kapitatu whasnego (12/1) wynosi 0,54, koszt
diugu ksztaltuje sic na poziomic 4,62%, stopa wolna od rvzyvka rowna jest 4.57%, zwrot 7
porttela rynkowego to 7.17%, a stawka podatku dochodowego od zyskow spolek rdwna jest
50%7

A 1,56%;
B. 6.31%:
C. 1.92%:
D. 14,96%.

54, Zgodnie z Zasadami Ptvki Zawodowe] Maklerdw i Doradcow, nicprawda jest, ze:

A, maklerzy i doradey powinni ujawnié pracodawey wszelkie fakty | okolicenosc, kidre
mogg doprowadzié do powstania sprzecenosel pomigdzy ch interesem a ich obowiazkami
wobec klientow. potencjalnych klientow lub pracodawcey;

B. maklerzy i doradey, ktérzy pelnig funkejg w organach podmiotu emitujgcego mstrumenty
finansowe, moga swiadezyc osobiscie ushigi maklerskie lub doradeze zwigzane z obrotem
iymi instrumentami, ponicwaz nie czynia tego w ramach dokonywania oferty publiczne) lub
ubiegania sie o dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na ryvnku
ZOTEANIZOWATLY I,

C. makler lub doradca moze posiadaé rachunki inwestycyjne umigjscowione w inngj firmie
inwestycying], jezeli jest to niezbedne do korzystania z ustug, ktore nic sa Swiadczone preez
jego pracodawe;

. zadne 7 powyzszych.
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55. Zoodnie ze Szezegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, umorzenie akeji
bedacych instrumentem bazowym dla danego kontraktu terminowego:

AL nie ma wphywu na korekle liczby akeji preypadajacych na jeden kontrakt;
B. ma wphyw na korekte liczby akeji przypadajacych na jeden kontrakt;

C. ma wplyw na korcktg liczby akeji prevpadajacych na jeden kontrakt, jesli tak stanowia
Warunki obrotu kontraktem terminowym;

D. ma wplyw na korckig liczby akeji przvpadajacych na jeden kontrakt, jesli tak stanowi
uchwata walnego zgromadzenia akcjonariusza umarzajgca akcje.

36. Zgodnie 7 Regulaminem Gieldy, dostep cztonka (ietdy do systemdw informatyeznych
Gieldy, w  zakresie przekazywania, modylikowania 1 anulowania zlecen maklerskich
realizowany jost przez:

A, Inwestorow:
B. doradedw inwestveyjnyeh;
C. maklerdw gichdowych;

D. pracownikdw cztonka Gichdy,

37 W Spotee AAAA w2023 v, w o wyniku spadku popytu, sprzedaz produktu spadia do poziomu
60.000 szt przy cenie Jednostkowej 30 PLN, jednostkowym koszcie zmiennym 20 PLN oraz
catkowitych kosztach stalych 35000 PLN. Przy powyzseych danych wskazmik dawigm
operacyjnej wyniosk:

AL 1.04;
B. 1.02;
C. 1.06;
13,109,
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58, Jaki jest nominat obligacji zerokuponowej, jezeli na 12 lat przed jej wykupem cena tej
obligacyi wynosi 34.540,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity)
wynoszacej 13%?

AL 149,713,653 PLIN:
B. 227.276.65 PLN;
C. 352.538,62 PLIN;
D. 1.688.443.00 PLIN.

59, Obligacja katastrofowa to obligacja, w ktdrej:

A. obligataniusz ma prawo do jej zamiany w pewnym ustalonym okresie na ustalong liczbe
akayi;

B. emitent w pewnym ustalonym okresie otrzymuje prawo do zazadania wezedniejszego
wykupu obligacii;
C. obligatariusz w pewnym ustalonym okresie otrzymuje prawo do zazadania

wezesnigjszego wykupu obligacyi;

D. emutent ma prawo do zaniechania platnosci odsetek, gdy ponosi straty spowodowane
katastrofa (z reguty o charakterze naturalnym, jak np. powadz),

60). Zgodnie z Regulaminem Gieldy strona transakeji gieldowej jest:

A, firma inwestyey|na;
B.KDPW _CCP SA;
C. bank prowadzgey deialalnosé maklerska,

D. gietdowa 1zba rozrachunkowa.
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6l. Inwestor zaciagnal kredyt inwestycyjny na 9 lat splacany w pdrocenych ratach metoda
rownych rat kapitalowo-odsetkowych. Jakie] wysokosel kredyt zaciggnal inwestor, jezeli
potroczna rata kapilalowo-odsetkowa, jakg plact inwestor réwna jest 2,350 PLN, a roczna stopa
procentowa ksztaltuje sia na poziomie 12% (raty beda ptacone z dotu)?

A 17367 80 PLN;
B. 21.226.20 PLN:
C. 2761038 PLh:
D. 30.441,65 PLN.

62. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarrad Gieldy w przypadku zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi jednoczesnie zawiesza obrdt powigzanymi e nimi (w sposob
okredlony woart. | Rozporzadzenia delegowanego Komisji UE 20017/569) instrumentami
pochodnymu:

Ao o ile jest to koniecrne do osiggniecia celow zawieszenla bazowego nstrumentu
finansowego,

B. na wninsek emitenta bazowego instrumentu finansowego:
C. o ile wynika to z warunkdw obrotu instrumentami pochodnymi:

D. zadne z powyzszych, poniewaz preypadek opisany w pytaniu dotyezy wylgeznie
wykluczenia a nie zawieszenia obrotu instrumentami finansowym,

63. Zgodnie 7 ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, papier wartosciowy wyemitowany
przez instylucje linansowa z siedziby na teryvtonum panstwa czlonkowskiego poza terviorium
Rzeczvpospolite] Polskiej w zwiazku z papicrami wartosciowymi dopuszezonyvmi do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczyvpospolite] Polskiej albo papierami wartosciowymi
wyemilowanymi poza tym terytorium, w ktoryvm inkorporowane jest prawo do zamiany tego
papieru wartodciowego na okreslone papiery warlofciowe we wskazane) w warunkach emisji
proporcii, to:

AL certylikat akeyny,
B. kwit obligacyjny;

C. obligacia zamienna;

[, kwit depozytowy.
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64, Zeodnic z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, zarzad domu maklerskiego:
1. okreila cele strategiczne domu maklerskiego,

IT. okreéla mechanizmy nadzor zgodnodci dzialania domu maklerskiego z przepisami prawa,
kontroli wewnetrzng] 1 audvtu wewnetrznego, w tym procedury wewnetrzne 1 ksiggowe,

III. zapewnia integralnosé sysiemdw rachunkowosci | sprawordawcezosei finansowe),

IV, zapewnia odpowiednie zasoby, niczbgdne do prawidlowego funkejonowania syaleinu
carzgdzania rvzykiem,

AL

B. L IL, I1L, IV,
C.L 1V,
DL

65, Zgodnie z ustawa o funduszach mmwestyeyjnyeh 1 zarzadzaniu allernatywnym funduszami
mwestyevinymi, statut funduszu inwestycyjnego okresla:

l. organy funduszu inwestycyjnego 1 sposob jego reprezentaci,
1. firmg, sicdzibe i adres depozytariusza.
T czas trwania [unduszu inwestyeyvinego, jezeli jest ograniczony,

1% sposob udostepniama infonnacy o lunduszu inwestyeyinym do publiczng) wiadomoser.

AL
B. 1L 1N1;

C. IV;
D. I, I1, I1T, TV,
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6. Zgodnie ze Szezegdlowynu Zasadam Obrotu Gieldowego w systemie UTP. w przypadku
braku oznaczenia waznosci zlecenia przyvjmuje sig, 7o zleconic jost wazne:

Al na daen biezgey (me dhuzej niz do kohca sesji gieldowe] w dniu, w ktdérym zostalo
zlozone na gickde);

B. na czas nieokreslony:
C. na czas okreslony zwyczajowo przyjety przce preewodniczgeego sesji;

D. nie dluze niz do 2 godzin od chwili zlozenia na gielde.

67, 1le wynosi stosunek wartosci kapitatu obcego do kapitalu wlasnego (DVE), jezeli éredni
wazony koszt kapitatu (WACC) Spélki TT wynosi 9,16%, stopa podatku dochodowego od
zvskow spolek dla te) Spotkt wiymosi 200, koszt kapitatu obeego dla Spotki TT rdwny jest stopie
wolnej od ryzyka wynoszace) 5.20%, natomiast koszt kapitatu wiasnego to 12,26%7

AL 0,38;
B. 0.62;
C.0.78;
D. 1,61

08, Zgodnie z Regulaminem Gietdy transakcje gieldowe zawicrane sa « chwila dokonania

odpowiedniego zapisu:

A. na rachunku papierdw warlodciowych;
B. na rachunku bankowym NBP:
C. w systemie informatyeznym Gicldy,

D. w systemie depozytowo-rozrachunkowsym KDPW S 4,

69. Zgodnie 7 Regulaminem Gietdy, w systemie notowan ciaglyveh moze byé skiadane zlecenie

A PCR zawicrajace limmt ceny;
3. PLG niczawierajace zmienncgo limilu ceny;
C. PKC niezawicrajaee limitu ceny;,

D. 5TOP niezawierajace limitu aktywnosci zlecenia.
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70, Zgodnie z ustawy o obligacjach bank krajowy moze emitowaé obligacje podporzgdkowane,
o ile wartosé nominalna jedne obligacii nie bedzie nizsza niz:

AL 100 000 PLIN:

B. 200 000 PLN;

. 300 000 PLN;

D. 400 000 PLN.

71, Zgodnie 7z ustawa o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorgamizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznyeh, na wniose
spotki publicznej. zemwolenia na wycofanie akeji z obrotu na ryoku regulowanym lub w
altermatywnym systemie obrotu, udziela:

A, Komisja Nadzoru Finansowego,
B. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A ;
C. Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S A,

D. ustawa me przewiduje wymogu udzielenia zezwolenia w tym zakresie.

72, Wskaz, kiore 2 pontzszyeh stwierdzen dotvezgeyeh klasyveznyeh metod oceny projektow
inwestycyjnych jest nieprawdziwe:

AL w klasyeznveh metodach stosowane jest zatorzenie. 7e do obliczania wartosci projekiu
przyjimowana jest okreslona prognoza przeplywdw plemiginyveh w okreslonvm czasic
trwania projektu;

B. klasyvezne metody uwzgledniaja mozliwosé reagowania na zmiany w otoczeniu i
wykorzyitywania nowych mformacy dotyezacych projektu;

C. w klasyeznych metodach stosowane jest zalozenie, ze naklady imwestyveyine sa
nicodwracalne;

D. klasyczne metody pomijajg wartosé elastyeznoder, lzn. wartosé, ktora powstaje jako efekt
"aktywnego zarzadzania projektem'.
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73, Inwestor dysponowat na poczatku okresu mweslyeyjnepo srodkami rownymi 5.430 PLN,
ktore postanowit ulokowad na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 2.56(0)
PLN, natomiast na inwestvgje B pozostate 2,870 PLN. Jakimi Srodkam dysponowal inwestor
po zakonczeniu inwestycji A 1 B orae jaki srednioroczny zwrot z zainwestowanych 3430 PLN
uzyskal, jezeli inwestycja A przvniosta -3% zwrotn w pierwszym roku inwestycjl oraz 12%
zwrot w drugim roku inwestyc]i. natomiast inweslycja B preyniosta 20% zwrotu w plerwszym
roku inwestyeji oraz -1 1% zwrotu w drugim roku?

A Srodki w wysokodel 5.093,28 PLN, a drednioroczna stopa zwrotu rowna -3,13%;

B. srodki w wysokosct 5.093 28 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna 3,25%;

C. srodki w wysokosei 5.789,00 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu towna 3,25%;
. ] 3 p : 1

D. érodki w wysokodel 5.789,00 PLN, a srednioroczna stopa Zwratu réwna 6,61%.

T4 Wiskay, kiore « ponizseych stwicrdezen dolvezacych wartosci obeencj renty 53 prawdziwe:
I im nizsza wielkosé renty, tym wyzsza warto$é obecna renly,

II. 1 mizsza slopa procentows, Iym wyesza warlosé obecna renty,

[11. im mnigjsza liczba rent, tvm nizsza wartos¢ obecna renty,

IV, wartos¢ obecna renty plamej z dolu jest réwna wartosci obecnej renty platmej z gory
pomnozone] przez czynnik réwny 1 plus stopa procentowa.

Wersje odpowiedzi:

A (L 110);

B. (L, IL, III);
C. (11, T):

D. (11, I1L, IV).

28



75. Akcjonariusz Alla sp. 2 0.0, posiada od roku akeje spotki publicznej X notowanej na ryvnku
regulowanym GPW w Warszawic S AL stanowigee 10,01% ogdlne) hezby glosdw w teg spofee.
W dniu 28 czerwca 2024r. doszlo do podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki publiczney X.
W wyniku tego zdarzenia udziat Alfa sp. z 0.0 w ogdlnegj liczbie glosdow w spolce publiczne] X
zmniejszyt sie do 9.99%, o czym akejonanusz mial wiedze. Wskaz, zgodnie 7 ustawa o ofercie
publiczne] 1 warunkach wprowadzania instrumentow linansowych do zorgamzowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, cey w wyniku wiw zdarzenia, po stronie akcjonariusza Alfa
Sp. z o.0. powstal obowiazek zawiadomienia, a jesli tak to wobec kogo:

A, akcjonariusz Alfa Sp. 7 .o, powinien zawiadomic o wskazanym mmniejszeniu udziatu
w ogdlne) licebic glosdw w spotee publiceng X Komusi¢ Nadezoru Finansowego oraz spotke
publiczng X:

B. akcjonariusz Alla Sp. z 0.0, powinicn zawladomic o wskazanym smmnicjszeniu udziatu w
ogolnej liczhie glosow w spdlce publiczne) X wylacznie Komisje Nadzoru Finansowcgo:

C. nic powstal obowigzck powiadomienia po stronic akejonariusza Alfa Sp. 2 0.0, poniewar
nie bylo transakeji nabyeia‘zhycia akeji spotki publiczne] X,

D. ni¢ powstal obowigzek powiadomienia po stronie akcjonariusza Alfa Sp. z 0.0, poniewaz
zejscie pomze] progu 10% w ogdlnegy liczbie glosdw w spotce publicznej, nie jest objgte
obowigzkiem powiadomicnia.

76, Syn celonka Zarzadu spolki publiczne] X (emitenta) nolowane na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowyeh w Warszawie 5 A, kupil w dniu 2
wrzesnia 2024 r. na swij rachunck akeje spétki publiczne) X za kwote o rownowartosci 5000
EUR. Zgodnie z harmonogramem przekazanym do publiczng] wiadomosci cmitent mial
vpublikowad raport polroceny 2a 2024 r. w druu 30 wrzesmia 2024 r. Zeodmie 7 rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596:2014 7 dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawic
naduzyé na rynku (rozporzadzenic w sprawic naduzy¢ na rvnku) oraz uchylajgee dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektvwy Komisji 200371 24WE, 2003/125'WE
1 2004/ 72/WE, wikaz, kiore 2 ponizszych stwierdzen jest poprawne w odmiesieniu do transakeji
syna cztonka Zarzadu emitenta:

A, svn czlonka Zarzadu emitenta mogl dokonaé tej transakeji, poniewaz byla ona dokonana
poza okresem zamknigiym:

B. syn czlonka Zarzadu mogt dokonad te) transake)l, pomiewaz zakazem zawierania
transakeji w okresie zamknigtym sa objete wytacznie osoby petniace obowiazki zarzadeze
u emitenta;

C. syn cztonka Zarzadu mie mogt dokonad te) transakeji, poniewaz zakazem zawierania
lransakejr wookresic zamknigtvim sa objgte réwnicz osoby bliske zwigrane z osobami
petniacymi obowigzki zarzadere u emitenta;

D. syn czlonka Zarzadu nie mogh dokonaé tej transakeji, poniewaz nie mial zgody emitenta.
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77, Zgondnie z Regulaminem Gieldy, anulowanie transakeji gietdowe)j oznacza:

A, uznanie transakeji za niezawarta oraz uniewaznienie zlecen maklerskich, ktore byly jgj
podstawsy;

B. uvznanic transakepi instrumentami pochodnymi za zawarte jednakée automatvezaie
otwierana jest transakcja przeciwna w celu jej zabezpieczenia;

C. uznanie transakcji za zawieszona, a po zakonczeniu sesji gieldowe) automatyczne
przekazania transakeji do KDPW S.A. w celu przeprowadzenia ostatecznego rozrachunku:

). uznanie transakcji za objetej procesem zawieszenia rozrachunku i przekazanie przez
Gietde odpowiedmie) instrukep do KDPW _CCP 5.4

78, Jezel inwestor wplacitt w chwili obecnej na swoje konto oszezgdnosciowe 7 potroczna
kapitalizacjg odsclek kwole w wysokoder 3521196 PLN, 1o jaka roceng stopa procentowy
powinno hyé oprocentowane to konto oszezednosciowe, aby mogt wybiera¢ kwotg 4,200 PLN
na koniee kazdego potrocza przez 6 kolejnyeh lat?

AL 3%
B. 0%
. 9%:

D. 12%.

79, Oczekiwany zwrot z akeji spotkl KJ rowny jest 9,61%, podezas gdy stopa wolna od rvzyka
ksztattuje sig na poziomie 6,16%. Ile wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli kowariangja
pomigdzy zwrotami z akeji spitki KJ a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,054 natomiast
wariancja zwrotdw z portfela rynkowego rowna jest 0,07272

A. 4.64%:
B. 5,38%:
€. 8,75%;
D. 10,76%.
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80. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestyeyjnyeh 1 zarzgdzaniu alternatvwnymi funduszami
inwestycyjnymi, faczna wysokosc wplat w cclu utworzenia funduszu inwestycyjnego otwartego
WYNO0si co najmniej:

AL 1.000.000 PLN;
B. 2.000.000 PLN;
C. 4.000.000 PLN;
0, 3.000.000 PLN.

81. Wskaz, kidre z ponizszych siwierdzen naleza do podstawowych zatoZen modelu Black'a-
Scholes'a-Merton'a:

I. nie 1stnigjg mozliwosc pozbawionego ryzyka arbitrazu,

Il. uczestnicy rynku mogg pozyezad 1 inwestowad srodk wedlug tej samej wolnej od rvzvka
slopy procentowe],

I krotkoterminowa wolna od rvzyvka stopa procentowa jest zmienna,

IV. wszystlie koszty transakcyjne oraz podatki sa pomijane, a papiery wartosciowe sg
nicpodziclne.

Wersie odpowieder:

A (1 )
B. (1, IL, 11I);
C. (I, 11, TV):
D. (L IV).

82, Zgadnie z ustawa o rachunkowosct, rezorwy Lo:

AL zobowiazania, ktorych temmin wymagalnodci lub kwota nie sa pewne,
B. naleznodci, ktoryeh termin zapadalnosci nie jest pewien;

C. zobowigzania, ktorych wylacenie lermin wymagalnosel jest pewny przy czym kwota
ZAWSZE Nie jest pewna;

I3, naleznosci, ktoryeh termin zapadalnosci jest pewny ale kwota nie jest pewna.
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B3, W Spotee WWW w 2023 rosredm okres inkasa (average collection period) wyniost 21 dni,
sredni okres realizacji obrotu zapasami (average inventory processing tumover) wyniost 28 dni,
7as okres platnosci zobowigzan (payables payment period) wynidst 23 dni Przy powyiszych
danyvch, cvkl konwersji gotdwki wyniesie:

AL 26dnt;
B. 29 dni;
C. 28 dni;
D. 21 dni.

B4, Zeodnie zo Secregdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemic UTP, maksyimalna
wartoic zlecenia maklerskiego dotyezacego akeji wehodzacyeh w skiad indeksu WIG20 (7
wylaczeniem akep z dma debiutu ich emitenta na Gieldzie oraz akeyi wobee kioryeh stosuje sig
ograniczenia wynikajgee z przepisow amervkanskiepo prawa papierow wartosciowyveh);

AL mie istnigje;
I3, zalezy od jednostek waluty notowania;
C. L.000.000 jednostck waluly nolowania;

D. zadne 7z powyrszych,

85, Zpodnie z ustawy o rachunkowoscl, termin i czestotliwose inwentaryzacji uwaza si¢ za
dotrzymane w odnicsieniu do zapaséw malerialdw, lowardw, produktow potowych 1
potproduktéw znajdujacych sie w strzezonych skladowiskach i objetyvch ewidengja ilosciowo-
wartosciows, jezell inwentaryzacje przeprowadzono co do zasady przynajmnigj:

AL rae w oclagu 2 lat;
B. raz w ciagu 6 miesigey,
. raz w clagu 4 lal;

D dwa razy w clggu roku.
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86. Regulamin Gietdy jako jeden z warunkow dopuszczenia do obrotu gicldowego akej,
wprowadza wymagang mimimalng kwote wartosci wszystkich akeji objetvch wnioskiem o
dopuszezenie (iloczyn liczby wszystkich akenn emitenta 1 prognozowane] ceny rynkowej tych
akeji). W oprzypadku gdy emitent nie dokonywal wezesniejszyeh emisgi akeji, kwota ta wiymosi
CO najmnici:

AL 40.000.000 PLIN albo tdwnowartosé w zlotych co najmniey 10.000.000 EUR;
B. 60.000.000 PLN albo réwnowartosc w zlotych co najmnigj 15,000,000 LUR;

C. 100.000.000 PLN albo rownowartose w rlotych co najmniej 25,000,000 EUR;
D. 160.000.000 PLN albo rownowartosé w zlotveh co najmnie) 40.000.000 EUR.

7. W spolee AAA zyvak netlo wynost 4,500 PLN, wskaznik zwrotu z kapitatu (ROC) wynosi
8% a stopa zwrotu 7 kapitalu whasnego (ROE) wynosi 10%. Przy powyvzszych wiclkodciach,
warlosé ksiggowa kapitatu obeego (D) wynosi w zaokragleniu:

A, 11250 PLIN,
B. 25560 PLXN;
C, 13.250 PLN;
D 18250 PLN.

88. Jakg kwote powinien odkladad inwestor na koniec kazdego kolginego pdlrocszs na swoje
konto  oszezednoSclowe  oprocentowane Tocrng  stopg procentowa  rovna 4% (odsciki
kapitalizowane sg polrocznic), zchy po 14 latach ossezedrania zgromadzié kwote rowna
doktadnie 386.335,24 PLN?

A 2464 PLN;
B.2.9258 PLN;
C.3.643 PLN:
D. 15825 PLN.
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RO Wikay, kldre ¢ ponizszyeh stwierdzen dotyezgeveh strateeil zarsadezania portlelem akeji jest
nieprawdziwe:

A, aktvwne portfcle inwestyeyjne, ktére w zaden sposob nie sa zwiazane z indeksami
gieldowymi nazywane sg funduszami blankietowymi (ang. completeness funds) i powstaja
na rynku pozagietdowym;

B. portfele hvbrydowe maja podobng ceche jak portfele aktywne - przewartosciowanie
wyceny danc spodki lub branzy, w Kktdra jest prowadzona inweslyveja,

C. benchmarking portfela inwestycymego (ang. benchmark portfolio) moze wystepowac
zardwno w aktywnych jak i w pasywnych sirategiach zarzgdzania portfelem akeji;

D. dobdr portfela nommalnego jest najwaznigszym doialaniem w strategin aktywnego
zarzadzania portlelem akal.

S0, Zgodnie z rozporzagdzentem Mimstra Finansdw  w sprawie szezegolowyveh warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla tirm inwestyveyjnyveh, bankdw padstwowyvch prowadzacych
drmabalnodé maklerska, hankdw, o ktarych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankow powicniczych, [imma inwestyeyina posiada:

L. rjestr skarg,
[l. dziennik kontroli zewnetrznych,
1. dzicnnik kontoli wewnelrznyeh,

IV. procedury anomimowego zglaszania przez pracownikow naruszen prawa oraz procedur
1 standarddw ctycznyeh obowiazujacyeh w finmie inwestyevinej.

Al LI

B.II, IIT;

C. LI IO 1Y,
D.TV.
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91. Jezeh wsleczny wskaznik cena‘zyvsk (ang. trailing P/L, liczony jako biczaca cena akeji do
biczgcego zvsku na akeje) spatki TT rowny jest 6.24, oczekiwana stopa wzrostu dvwidendy
wynosi 4%, a wymagana stopa zwrotu z akeji te] spotki ksztattuje sie na poziomie 8,44%, to ile
wynosi stopa zvskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotks TT?

A.17,33%:
B. 26,64%;
C. 68.93%;
D. 73.36%.

92 Wikaz, kidre 2 ponizszych stwicrdzen dotyczacych prokury nie jest zeodne z ustaws Kodeks
cvwilny:

A, prokura nie moze by¢ przemesiona. Prokurent moze ustanowid petnomocmika do
poszezegdlne czyvnnosci lub pewnego rodzaju czyvnnosci;

B. prokura moze obejmowac umocowanie takze albo wylgeznie do dokonywania czymnosci
wipdlnie z czlonkiem organu zarzadzajacego lub  wspélnikiem uprawnionym do
reprezentowania handlowej spotki osobowe];

C. kierowane do przedsichiorey oswiadczenia lub doreczenia pism mogg by dokonywane
wobec jednej 7 osob, ktdrvm udzielono prokury:

D. utrata przez przedsighiorce zdolnosci do czynnodci prawnych powoduje wygasnigcie
prokury.

93. Ktory z ponizszyeh przeplywdw pienigznyeh ma w chwili obeengy najwickszg warlosc?

AL 321 PLIN 2a 13 lat dyskontowanc roczng stopg procentows rdwna 5%;
B. 323 PLN za 7 lat dyskontowane roczng slopg procentowsy réwna 11%;
C. 325 PLN 7za 5 lat dyskontowane roczng slopg procentowy réowng 16%:

D. 327 PLN za 13 lat dvskontowane roczna stopa procentowa rowng 6%.
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94, Zgodnie 7 ustawa o rachunkowosci, zasada wspdmicrnosci swigzana jest w szczegolnoset
z

A, zaliczaniem kosztow lub  preychodow  dotyezacych  przvszhveh  okresow  oraz
przypadajacych na ten okres sprawozdawczy koszlow, ktore jeszeze nie zostaly poniesione;

B. wyceny poszczegolnych skladnikéow aktywow przy  zastosowaniu rzcczywiscie
poniesionych na ich nabycic kKosziow:

C. wycena poszezegolnych sktadnikow pasywow przy  zastosowaniu rzeczyvwiscie
poniesionych na ich nabyeic kosztdw:

D. zadna z powyszych.

95, Zgodnic 2 rozporzgdzemem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 uzupelniajgeym
dyrektywe Parlamentu Luropejskicgo 1 Rady 2014/65UH w odniesieniu do wvmogdw
organizacymych 1 warunkaw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inweslyeyine oraz pojed
zdefiniowanych na potrzeby 1) dyrektywy, firmy inwestycyjne spetniaja nastgpujace wymogi
organizacyjne:

|. zapewniaja, by osoby zaangazowane wiedziaty o procedurach, ktorych maja obowigzck
preesirzegad w celu whasciwego wypelniania swoich obowiaskdw,

Il. zatrudniaja pracownikdw, kidrey posiadajg umiejetnosel. wiedze ogolng i specjalisivezna
potrzebng do wypetnienia przydzielonveh im obowigzkow,

M1 utrzymujg odpowiednia, nalezyeie uporzadkowana dokumentacje dotvezacq ich dziakalnosel
gospodarcze] 1 organizacji wewnetrzng,

IV, ustanawiajg. wdrazaja 1 utrzymuja efektywny system sprawozdawczosel wewnetrznej i
przekazywania informacyi na wszystkich wlasciwych szezeblach organizacyjnveh firmy
Inwestycyjnej.

Al I

B. L IL, IIL, TV
[ i L

D. V.
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36, Zgodnic 2 ustawa Kodeks cywilny petng zdolnosé do czvnnosct prawnych nabywa sie:

A od chwili urodzenia;
B. wraz # uzyskaniem zdolnoscl prawney.
. z chwila ukonczenia lat 13;

D. z chwilg uzyskania pelnoletnosci.

97. Zzodnic z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi. dziakalnosci maklerskicj nic

stanowi:

AL prowadzenic OTF;

B. prowadzeme rachunku derywatdw:,

C. doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowe lub  strategn

przedsigbiorstwa;

D. wymiana walutowa w zakresie kryptowalut, w przypadku ody jcst (o zwiazane

7 dziatalnoscia maklersks.

98. W spolce DCBA stopa zwrotu z kapitalu whasnego (ROE) wynosi 17%, zwrot z kapitatu
{ROCY wyvnosi 13%, wartoic ksiegowa kapitatu obecego (1) wynosi 50,000 PLKN, wartosé
ksiggowa kapitatu wlasnego (E) wynost 105,000 PLIn a swopa podatku dochodowego 5%, Prey

powyzszych danveh, koszt kapitatu obeego jest réwny w zaokragleniu:

A, 3%:
B. 4.9%:
C. 5.1%:

0. 6,5%.
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99, Zgodnie 7 Regulaminem Gieldy, cztonek gieldy mozc starad sig udostepnié swoim khentom
hezposredni dostep elektroniczny do systemu informatycznego Gietdy (dostep bezposredni). W
celu uruchomicnia takiego dostgpu, czlonek gietdy ma obowigzek w szczegdlnoscn

A, objaé dostep bezposredni ustuga Risk Management Access, na jednolitych zasadach
okreslonyeh przez (nelde w oparciu o obiektywne kryteria;

B. obja¢ dostep bezposredni ustugg Cancel on Disconnection, na jednolitych zasadach
okreslonych przez Gicldg w oparciu o obiektywne kryteria,

(. uzyskac status animatora obrotu,

D. wskazad maklera nadzorujacepoe odpowiedzialnego za nadzor nad przekazywaniem na
Gielde zlecen maklerskich sktadanych przez klienta korzystajacego z bezposrednicgo
dostepu elektronicznego do systemow imlommatyveenyeh Gieldy.

100, W analizie rvevka projeklow inwcstyeyjnych, metoda polegajaca na tym, 7& nigpewne
przeplywy pienigZne gensrowane przez. analizowany projekt sy zaslgpowane nizszyti. ale
wolnymi od ryzyka przephywami. nost nazwe:

A. metody rownowaznika pewnosci:
B. motody ceysie) gy
C. metody bety ksiggowego;

. metody analizy drrew decyvzyinyeh.
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101, Zgodnie z rozporzadzemiem delegowanym Komuspp (UE) 2017/565 urupelniajacym
dyrektyvwe Parlamentu Europejskicgo 1 Rady 201465UE w odmesiemiu do wymogdw
organizacyjnvch i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestvevijne oraz pojed
zdefiniowanych na potrzeby tg) dyrektywy, prelerencje klienta w zakresie zrownowazonego
rozwoju obgymuja decyzjg, cey 1 w jakim zakresie do jego inwestyejl nalezy wlaczvé:

L. instrument finansowy, w odniesieniu do ktorego klient lub potencjalny klient ustala, ze
okreslona mimmalna  czeSé ma zoslad canweslowans  w zrdwnowazong  stodowiskowo
mwestvepe,

I[T. instrumenl oansowsy, w odniesicniu do kidrego klicnt lub potencialny klienl ustala, ze
okreslona minimalna czedd ma zostad zainwestowana w Zrownowazone inwestygje, np.
inwestycje w dziatalnosé gospodarcey preyezyniajges sig do przeciwdziatania nierdwnogciom
lub inwestveje wspictajacy spdnost spolecena, integracie spolecceng 1 slosunki pracy,

1. mstrument finansowy, kiory uwzgledma gtowne miekorzysme skutkl dla erynnikdw
rownowazonego rozwoju, w przypadku gdy elementy jakosciowe lub ilosciowe wskazujace na
to uwzgledniene sa ustalane przez klienta lub potencjalnego khienta.

AL
B.L1II;

G § I
1L

102, Zgodnie z Repulaminem Gieldy, w przypadku zlecen maklerskich skladanyeh prey
wykorzystaniu handlu algorvtmicznego, cztonek gieldy zobowigzany jest w szezegdlnodei do:

A zapewniema publicznego dostepu do kompletnego opisu stosowanego algoryvimu;

B. zapewnicmia izbic rozlicscniowe) Gicldy dosicpu do slosowanego algorytmu w celu
umozliwienia zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym:

C. poinformowania KDPW 5. A. o stosowanym algornytmie w zwiazko z takiem, z¢ KDPW
S AL staje sig strong dla kazde) transakegi zawarley na rynku regulowanym organizowanym
przez Gieldg,

D. poinformowania Komisji Nadzoru Finansowego o zaprzestaniu wykorzyvstywania handlu
algorytmicznego w dziatalnodel prowadeone) na Gieldzie.
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103, Zgodmie z ustawy Kodeks cywilny mic mozna caynié z¢ swego prawa uzyiku, ktory by byl
Sprzeczny:

A, ze spoleczno-gospodarczym przeznaczeniem tego prawa lub z zasadani wspdleyeia

spotecznego,
B. z dobra wiara;
C. z obvczajami;

D. zadne z powyzszych.

104, Zgodnie z ustawa o rachunkowoscl, zapisow na okreslonym koncie ksigm glowng
dokonuje sig w kolegnosci:

AL merviokralyceng;
B. przedmiotowe):
C. podmiotowe;

1. chronologicznej.

105, Zgodnic £ ustawag o rachunkowoser, ksiggl rachunkowe precchowuaje sig preez co
najmniej:

A, 2 lata;
B. 5 lart;

. 30 lat;
D. 45 lat.
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106. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szezegolowyeh warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow panstwowych prowadzacych
dziatalnosé maklerska, bankdw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. i bankdw powierniczych, firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje:

I. formularze ztozonych przez klicntéw zlecen,
Il. dokumenty udziclonych pelnomocnictw,
I11. potwierdzenia zawartyeh ransakeii,

IV, kopie swiadectw depozytowych.

AL I DL TV
B.1, 11, UT;

C. I, TIL;

B

107. W spotece KKK sprzedaz netto wyniosta 357.000 PLN a koszty sprzedazy dobr wyniosty
265.000 PLN. Przy powviszych danveh marza zysku brutto (gross profit margin) wyniosta:

AL 20%;
B. 26%:
C. 34%:;
D, 19%.

108, Zgadnie ze Szezegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, okresla sig
nastepujace oznaczenia miesigey wykonywania kontraktow terminowych:

A, lipiee N/ sierpien ( wrzesien U
B. lipiec M/ sierpien N/ wrzesien Q:
C. lipiec K/ sierpien M/ wrzesien N

D. lipicc I/ sierpich K/ wrzesien M.
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109, Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi nic
sa:

_instrumenty rynko pienigznego;

. instrumenty pochodne dolyczaee przenoszenia ryzyka kredylowego;

ST = R

. weksle inwestyveyine;

=

. uprawnienia do emisji.

110, Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gieldy ma obowigzek zawieszenia obrotu
instrumentami [inansowyimi:

A. na wniosek emitenta tyeh instrumentdw [inansowych:
13. na wniosek sygnalisty gloszony zgodnie 7 ustawy o ochronic svenalistow:,
C. w konsckwengji wypowiedzenia umowy przcz animatora emitenta;

[3. zadne « powyzszveh.
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L11. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szezegdlowych warunkow
technicznych 1 organizacyjnych dla firm inwestyeyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych
dziatalnodé maklerska, bankéw, o ktoryeh mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankdéw powiemniczych, w zakresie zapewnicnia ciaglosci obslugi oraz pracy
urzadzen oraz syslemow 1 podsystemow informatyveznych wykorzystywanych w prowadzoneg;
driatalnoéet maklerskicj firma inwestyeyjna jest obowiazana do:

[ precprowadzania testow prawidiowoscl dziabania urzgdzen oraz systemow 1 podsystemow
informatveznych w preypadku ich wdrozenia lub modytikacii,

II. monitorowania w crasie rzeceywislym oraz dokonvwania okresowyeh precgladdw 1 ocen
wykorzvslywanyeh  urzadzen oraz  systemow 1 podsystemaw  informatyeznych  wcelu
identyfikowania i eliminacn potencjalnych lub racezywisiveh zakldeen,

IT. zapewnicnia odpowiednich zasobdw kadrowyeh posiadajacych stosowne uprawniema do
dostgpu  do wrradrzen oraz  systemow 1 podsysiemdw,  odpowiednic  kwalilikacje  oraz
wystarczajaea 1losé czasu na realizacje obowigzkow.

IV, zabezpicczenie wrzgdzen oraz systemdw 1 podsysiemow mlommalyeznyeh preed ulrala
danych spowodowang awana zasilania, innyml awarlami lub zakloceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi.

A l;

B. L IL ITIL 1%
L3 IV
1310 1Y

112, Zgodme 2 rozporzadzeniem Ministra I'inansow wsprawie szezepolowych warunkow
technicznyeh | organizacyjnych dla fimm inwestveyinyeh, bankow panstwowyeh prowadzacych
driatalnede maklersky, bankow, o kidrych mowa w art. Tust, 2 ustawy 0 obrocic instrumentami
finansowymi, 1bankéw powiemiczych, w odniesieniu do inspektora nadzoru w firmie
inwestycyjnej mie jest pravwda, ze:

A. mspektor nadzoru w domu maklerskim podlega bezposrednio czionkowi zarzadu,
ktoremu  w odpowiednich  regulacjach  wewnetrznych  domu  maklerksiego  zostaka
przypisana taka kompetenc)a;

B. wpreypadku domu maklerskiego  wformie spolki  akeyjney sprawozdanic z
funkcjonowania compliance inspektor nadzoru przekazoje rownoczesnie zarzadowi 1
leomisji rewizyine],

C. wprzypadku gdy uzasadnia to rodza) 1zakres prowadzone deialalnodel [irmy
Imwestycyine], inspektor nadzoru moze dziatac w ramach stanowiska jednoosobowego:

). 7adne 7 powyzszch.
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113, Zgodnic « ustawg o obrocie mstrumentami finansowymi, regulamin rynku repulowanego
okresla miedzy innymi;

1. sposdb i tryb rozsireygania spordw dotvezacych przebicgu transakei,
IL rodzaje ransakeji zawieranych na rynku regulowanym,

IIL. sposab klasyfikowania papieréw wartosciowych 1innych instrumentow finansowych
notowanych na rynku regulowanym,

IV, system informacyjny rynku regulowanego.

AL
B. 1, 1L, III, IV;
1L

D. 1V,

114, Hmitent, ktorego akeje byty przedmiotem obrotu na NewConnect przez okres 7 miesigey,
skdada wmosek o dopuszezenic nowel emisp akepi do obrotu gictdowego. Cey zgodnie 7
Regulaminem Gieldy, wymienione dodwiadczenic na rynku NewConnect daje prawo emitentowi
na wykazanie, w skladanym wniosku, mniejszej wartosci minimalngj wazystkich akeji nim
objetych, w poréwnaniu do sytuacyi w ktdrej nic dysponowalby takim doswiadczeniem?

A tak;

B. tak, ale wylacznic jedli skiada wniosek o dopuszezenie akeji do obrotu gietdowego na
rynku réownoleghym;

C. nie, poniewaz rynck NewConnect nie jest rynkiem regulowanym;

D. tak, ale wylacznie pod warunkiem, zc cmitent zlozy wniosek o wprowadzenie akeji do
obrotu w terminie nie diuzszym niz 3 miesiace od daty zlozenia wniosku o dopuszczenie
akeji do obrotu.
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115. Zoodnie z ustawsg o rachunkowodcl. jednostkl sporzgdzajace sprawozdania finansowe
zgadnie 7 Misdzynarodowymi Standardami Rachunkowoscl, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawoezdawczoscl Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Konusji Europejskie) (dalej: MSR):

AL stosuja przepisy uslawy oraz przeplsy wykonawceze wydane na je) podstawie, w zakresie
mieuregulowanym przcz MSE;

B. nie stosujg przepisow ustawy w zakresie nicurcgulowanym przez MSR;

C. nic stosuja przepisow wykonawezyeh wydanyeh na podstawie ustawy w zakresie
nieuregulowanym przes MSR:

D. nie stosujg ani przepisow ustawy, ani przepisow wykonawcezych wydanych na jej
podstawie, w zakresie nieuregulowanym przcz MSE.

116, Wskaz, klore 2 nize) wymicnionych stwicrdzen odnoszacych sig do spolki akeyyneg, mic jest
zgadne z ustawg Kodeks spotek handlowych:

A. zarzad obowiazany jest prowadzi¢ ksiege akeyving;

B. akcie spélki nichgdaee] spdtka publiczna podlegajg zarcjestrowaniu w rejestrze
akcjonariuszy:

C. do powstania spotki akcyinej wymaga sig m.in. ustanowienia zarzadu i rady nadzorcze):
D, zarzad zglasza zawiagzanie spotki do sadu rejestrowego wlasciwego ze wzgledu na
siedzibg spotki w celu wpisania spotka do rejestru. Whniosek o wpis spotka do rejestru
podpisuja wszvsey czlonkowie zarzadu.
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117 Zgodnie 7 rozporzadzeniem Ministra Tinansow w sprawle szezegdlowyeh warunkow
lechnicznych 1 organizacyinych dla firm mwestyeyinyeh, bankow panstwowych prowadzacych
dziatalnosé maklerska, bankow, 0 ktoryveh mowa woart. 70 ust. 2 uslawy o obrocic instrurnentamd
linansowymi, 1 bankdw powiermiczych, w odniesieniu do prowadzenia przez firme inwestycyng
(firma) rejestru sesji nie jest prawda, Ze:

A. firma otwiera rejestr sesji wylgcznie przed rozpoczgciem sesji;

B. firma prowadzi rejestr sesji wylacznie w celu sprawdzenia pokryeia zlecen. w przypadku
ady obowiazck sprawdzenia przez [irme pokryeia zlecen wymika z odrebnych przepisow lub
warunkow umowy, albo w celu sprawdzenia, czy klient nie przekroczy! limitu maksymalne;
wysokosel naleznosel finny 2 tytubu transake)i zawartych w wiyniku wykonania zlecen przy
braku petnego pokrycia wartodei tvch zlecen oraz kosztow ich wykonania;

C. firma moze prowadzid rejesir sespl na wmosek klienta, ktorego rachunek prowadaz
podmiot inny niz firma, 7 ktora zawart umowsg o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia
mstrumentow Nnansowveh;

D. rejestr sesji jest zamykany w momencic zakonczenia sesji,

118, Zeodnic z¢ Seceegdtowymi Zasadam Obrotu (neldowego w systemie U'TP, przedmiotem
transakeji pakietowyvch mogg byé:

A, abligacie nolowane na ietdzie;
B. instrumenty finansowe notowane w systemie animatora rynku;
(. jednostki uczestnictwa;

D. zadne # powyzszych.

[15. Zgodme 7 ustawa Kodeks spolek handlowych rejestr akejonaniuszy:

A jost Jawny wytacznie dla zarradu i rady nadzorczej:
B. jest jawny dla wszvstkich obywarteli;
C. jest jawny dla spotki 1 kazdego akcjonariusza,

D. nie jest jawny,
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120, Akcje Spotki QQ wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 1.260,00 PLN, przy
wymagane] stopie zwrolu dla akejl te) Spotki rowne) 6.45% oraz wskaznikowi wwplaty
dywidendy {ang. dividend pavout ratio) na poziomie 25%. Ile wynosi slopa zwrolu z kapitalu
wiasnego (ROE), jezell prognozowana na komiec roku dywidenda osiaga wartosc 45,36 PLNY

A, 1.65%:
B. 2.40%;
C. 3,80%:
[, 11,405,
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