NZMiD

PRZYKEADOWE PYTANIA NA EGZAMINIE
CETRYFIKOWANEGO ANALITYKA INWESTYCYJNEGO®

Pytania: Instrumenty Pochodne

Komitet Inwestycyjny AlfaManagers podjat decyzje, ze w zwigzku z wzrostem rynkowej zmiennoS$ci
nalezy zabezpieczy¢ ekspozycje firmy i klientdéw na rynku akcji na najblizszy miesigc.

1. Przygotowanie optymalnej strategii zlecono Tobie.

1.1. Jakg strategi¢ mozesz zaproponowa¢ aby przy utrzymaniu obecnych pozycji w portfelu
ograniczy¢ ryzyko strat oraz w dalszym ciggu korzysta¢ z rynkowych wzrostow? Narysuj profil
wyplaty proponowane;j strategii.

1.2. Jezeli do hedgingu wykorzystasz tylko kontrakty terminowe to jakie ryzyko musisz uwzglednic?

1.3. Jezeli do zabezpieczenia wykorzystasz tylko opcje na indeks S&P500 bedacy na poziomie 3800
pkt. to uzyjesz opcji ATM, OTM czy ITM? Odpowiedz uzasadnij.

2. Mlodszy kolega pytani o wytlumaczenie gieldowych oznaczen na warszawskiej gietdzie. Krotko
wyjasnij co oznaczajg poszczegdlne cyfry i litery w nastgpujacych tickerach:
2.1. FW20M2320

2.2. OW20X221500

3. Warto$¢ indeksu akcji wynosi 1500, stopa dywidendy z tego indeksu wynosi 3% w skali roku, za$ wolna
od ryzyka stopa procentowa kapitalizowana w sposob ciagly wynosi 7% w skali roku. Wyznacz dolng
granice ceny szesciomiesi¢cznej europejskiej opcji kupna indeksu dla ceny wykonania opcji rowne;j
1450.

4. Na rynku cena terminowa kontraktu forward 10-miesi¢cznego, opiewajgcego na akcje Furnet wynosi
$95. Natomiast aktualna cena akcji Furnet wynosi $94. Wolna od ryzyka stopa procentowa przy
kapitalizacji ciaglej wynosi 6% w skali roku. Struktura stop procentowych jest ptaska, ale po trzech,
szesciu 1 dziewigciu miesigcach oczekiwane sa wptaty dywidendy w wysokos$ci 1 dolara na akcje. Czy
cena terminowa na rynku daje mozliwo$¢ arbitrazu?
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