1 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli Przepis szczegolny nie stanowi inaczej, termin przedawnienia

wynosi:

A szesé lat, a dia MmsZczen o Swiadczenia ckresowe oraz roszezer Zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci

" gospodarczej - trzy lata:

B dziesiec lat, a dia roszczen o swiadczenia okresowe Oraz roszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarcze) - trzy Jata:

C dziesiet lat, a dia roszczen o swiadczenia okresowe oraz roszezen Zwigzanych z prowadzeniem dziatalhosei
gospodarczej — 1 rok:

D trzy lata, a dla roszezen 0 Swiadczenia okresowe Oraz roszczen Zwigzanych z prowadzeriem dziatalnosei

gospodarcze] — 1 rok.
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£ [ dnie z Regulaminem Gieldy, wska3 stwierdzenie ziwe odnoszace sie do sesji gietd ch:
<~ Zgodn g e Cleldy z _brawdziwe ace sie Jl gietdowy

sesje gistdowe Eudbyﬂ.-.;zija sig regularmie od poniedziatku do soboty w godzinach okréslenyoh w harmonogramie

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego moze ng cZas
okreslony zmieni¢ dni lub godziny odbywania sesji gieldowych oraz harmonogram notawan:

Zarzad Gieldy moze ocdwotad sesje gieldowg z waznych Powodow, z wiasnaj inicjatywy lub na wniosek co
najmniej 5 czionkaw gietdy;

nadzar nad przebiegiem | porzadkiem sesji gietdowych Sprawuje. Prezes Zarzady Gieldy oraz WyzZnaczony
pracownik Komisji Nadzoru Finansowego,

3 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, Prawo zamieszczania w firmie spotki w
przypadku gdy spolka organizuje obrét papierami wartosciowymi - oznaczenia "gietda papiersw
wartosciowych” przystuguje: ;
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spoice prowadzace] rynek regulowany; "4
firmie inwestycyjne; pProwadzace| ASO-

podmiotowi systematycznie internalizujgcemu transakcje;
Zadnej z powyzszych,

4  Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 256.000,00 PLN w lokate bankowa z kwartalng kapitalizacja
odsetek, to jaki wieczny kwartalny Przeplyw gotéwki uzyska inwestor, jezeli lokata ta jest oprocentowana

roczng stopa procentowa w wysokosci 7,40%7
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1.578,67 PLN; N 2
4.736,00 PLN; | "

9.472,00 PLN;
18.944,00 PLN,

7, 45

5 W Spolce KLIMAT w 2020 r. sprzedaz produktu wyniosta 800.000 sztuk, przy cenie jednustkowej 25 PLN,

jednostkowym koszcie Zmiennym 15 PLN oraz catkowitych kosztach stalych 90.000 pLN. Przy powyziszych
danych wskaznik dzwigni operacyjnej wyniast
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Akcje spotki MMM notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazac
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 86,868
Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,001

KUPNO LiMIT SPRZEDAZ
20.000 86,368 . 300

100 ‘86,865 10.000
200 86,864 6.000
100 86,860 2.000
200 86,680 2.000

A 86.865;

B B86,8686;

/£ 86867,

D 86,868

Jezeli wste wskaznik cenalzysk (ang. trailing PJ/E, liczony, jako biezaca cena akcji do biezacego

zysku Ta akcje) spolki S réwny jest 4,24, oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 4%, a wymagana
stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztattuje sie na poziomie 8,16%, to ile wynosi stopa zyskow zatrzymanych

(ang. retention rate) spotki 3?7 AL s 7o 7' N 2 Wy= 0 9
A 16,96%; b= O ) 4oL L [

g 21,08%;

C 78,.92%:;

D) 83,04%

Akcje spotki PPP notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z dzisiejsze] sesji wyniost 0,89,
Drugi kurs jednolity z sesji wezorajszej wyniost 0,93. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny wynosi 0,01,

W fazie przed otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejszej sesji} do pustego
arkusza zlecen wplynely nastepujace zlecenia:

= Zlecenie kupna 50 akcji z limitem 0,89

« Zlecenie kupna 75 akcji z limitem 0,86

» Zlecenie sprzedazy 80 akcji z limitem 0,93

Prosze wskazac drugi kurs jednolity z dzisiejsze] sesji: A —— &
A 089 - $9 % '
B 0,93 _— N qt e
c 0,86 ' o

D Drugi kurs jednolity nie zostanie okraslony. AT M \

-
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Wskaz, ktére z ponitszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A |edng z technik konstrukgji aktywnego portfela inwestycyjnego jest optymalizacja kwadratéw lub programowania
{ang. guadratic optimization or programming);\/

B podobnie jak w przypadku immunizacji portfela obligacji, bardzo trudno jest natychmiast wyroznic dang

strategie inwestycying portfela akcji, szczegolnie ze wiele portfeli jest hybrydowych (mieszanych aktywno-
pasywnych): "|

C glownym zadaniem instrumentow pochmdn;;n:h przy konstruowaniu efektywnego portfela akcji jest ograniczanie
systematycznego i specyficznego ryzyka;

D tzw. benchmarking portfela inwestycyjnego (ang. benchmark portfolio) moZze wystepowas w strategiach
pasywnych,

Walne Zgromadzenie Spolki publicznej zostalo zwolane na dzien 22 maja 2021 r. Zgodnie z ustaws
Kodeks spotek handlowych wskaz, na jaki dzien osoby bedace akcjonariuszami spétki. publicznej maja
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki  publicznej (dzien rejestracji. uezestnictwa w
walnym zgromadzeniu):

A

A 22maja2021r; SR
B 13 maja 2021 r.;
C 8 majaz02ir;
/D) 6 maja 2021,
11 Zgodnie 2z wustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami

inwestycyjnymi, statut funduszu inwestycyjnego zamknietego moze okreslaé, ze certyfikaty inwestycyjne
imienne sa uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, z tym 2e jednemu certyfikatowi mozna przyznac
nie wiecej niz:

A jeden glos;

Ei_/ dwa glosy;

C trzy glosy;
D cztery glosy,

12

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegolowych  warunkow technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, w odniesieniu do autoryzowanych pracownikow
nie jest prawda, ze: 3

A firma inwestycyina jest cbowigzana w sposdb pisemny okreslic zakres obowiazkéw | uprawnien
autoryzowanych pracownikdw;

B autoryzowani pracownicy powinni posiadac adekwatny do zakresu | charakteru wykonywanych czynnosci
poziom wiedzy i kompetencii:

C firma inwestycyina zapewnia regularny udzial autoryzowanych pracownikdow w szkoleniach dotyczacych cech |
charakterystyki oferewanych lub wprowadzanych do oferty firmy inwestycyjnej produktow finansowych:

D firma inwestycyjna w zaleznosci od potrzeb, nie rzadzie] niz raz na dwa lata, jest obowiazana przeprowadzad
przeglad wiedzy i kompetencii posiadanych przez autoryzowanych pracownik ow,




13 Akcje spotki Lkt notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S5 A w systemie
notowan ciaglych. Krok notowania wynosi 0,10. W fazie notowan ciaglych do pustege arkusza zlecen
wprowadzono nastepujace zlecenia:

» Zlecenie sprzedazy 111 sztuk PKC

» Zlecenie sprzedazy 222 sztuk z limitem 70,20

» Zlecenie sprzedazy 333 sztuk z limitem 70,50

Wskaz, po jakim kursie zrealizuje sie zlozone zlecenie kupna 100 sztuk z limitem 70,20, wiedzac, &= hurs
ostatniej transakeji w fazie notowan ciaglych wyniési 70,00, a kurs otwarcia 70,10.

A 7000; Q
B 7010 \

C; 70.20;
D 7050

>

14 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zapiséw na okreslonym koncie ksiggi glowne] dokonuje sie w
kolejnosci:
A systematycznej;
E ilosciows|;
E jl chronologicznej;
D wartosciows|.

15 Akcje spotki YYY notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowyeh 'w Warszawie 3.A. w systemie
notowan ciaglych. Kurs otwarcia na tej sesji wynosit 46,35. Minimalna wielkosé zmiany ceny to 0,01. W
_fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawial sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
46,40 330
46,35 500

120 46,30
220 46,29

Wskaz, ktéra z ponizszych modyfikacji meze zostac dokonana w fazie dogrywki wiedzac, ze kurs
ostatniej transakcji zawarte] na tej sesji wynosit 46.34:

A modyfikacja limitu ceny kupna z 46,30 na 46,35,

B ' modyfikacja limitu ceny kupna z 46,30 na 46 34/

C modyfikacia limitu zlecenia sprzedagy z 46,40 na 46,35

0 modyfikacja wolumenu kupna z 120 sztuk na 1.000.




16 Akcje spotki RRR notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A w systemie

notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed zamknieciem prosze
wskazac kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 7,244
Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,002

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
250 7.250 50
250 7.248 10
750 7.246 500
PKC 400
PKC 300
A T.244:
B 7,245
[ e T 150

D zadna z powyzszych.

17 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do komitetu do spraw nominacji
— w spolce prowadzacej rynek regulowany nie jest prawda, ze:

A komitet ustanawia sie, gdy uzasadnia to wielko$t. struktura organizacyjna, charakter, zakres | zlozonose
dziatalnosci prowadzonej przez spotke:
B komitet skiada sie z co najmniej 5 czlonkow rady nadzorczej;

C do zadan komitetu nalezy m.in. okreslenie wartosci docelowe] reprezentacji niedostatecznie reprezentowanej w
zarzadzie spolki pli:

D komitet moZe korzystac z ustug doradztwa zewnetrznego

18 Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, makler rynku to: _
A wyznaczona przez Zarzad BondSpot S.A. osoba dzialajgca na rynku w imieniu danego czlonka (podmiot
dopuszczony do dzialania na rynku):

B oscba wpisana do rejestru maklerdw rynku regulowanege BondSpot, prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego, uprawniona do dziatania na rynku wimieniu danego crlonka;

C upowazniona przez danego czionka osoba, poprzez ktorg czlonek gietdy prowadzi dzialalnose na rynku;

D wyznaczona przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S A. osoba reprezentujgca danego czionka na
rynku.

19 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, akcjonariuszem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S A nie moze byé:
— el

.Egj firma inwestycyjna:

B  Marodowy Bank Polskise

C bank powierniczy: .

D towarzystwo fundusezyinwestycyjnych. -

20 Jezeli stopa dyskontowa (koszt kapitalu) rosnie, to wartos¢ biezaca netto (NPV) projektu:
A rosnig, a zatem efektywnosé projektu wzrasta:
B rosnie,a zatem efektywnosc projektu spada; : “|
C ‘spada, a zatem efektywnosc projektu spada; s i
D spada, a zatem efektywnosc projekiu wzrasta.




21 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do spolki akcyjnej. nie jest zgodne z
ustawa Kodeks spélek handlowych:

A osoby podpisujace statut sg zatozycielami spotki; L

B do powstania spotki akeyjnej wymaga sie ustanowienia zarzadu i rady nadzorczej: [/

€ kapitat zakladowy spotki akeyjne] moze dzieli¢ sie na akcje o réZzne] wartosci nominalnej; —

D wartosE nominalna akcji nie moze byé nizsza niz 1 grosz.

22 Obligacja putable to inaczej: G
A obligacja z prawem do wczesnigjszego wykupu przystugujacym obligatariuszowi; \

B obligacja z prawem do wezeéniejszego wykupu przystugujacym emitentowi: &

C obligacja przychodowa:

D obligacja katastrofowa.

23 Czlonek Rady Nadzorczej spotki publicznej X (emitenta) notowanej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

— w Warszawie SA (dalej gieida) kupil w dniu 1 lutego 2021 r. (po raz pierwszy w 2021 r.) na swoj rachunek
akcje spotki publicznej X za kwote o rownowartosci 2.000 EUR. Nastepnie w dniu 4 maja 2021 r dokupil
na swoj rachunek akcje emitenta na gieldzie za kwote o réwnowartosci 3.100 ‘EUR. Wskaz. zgodnie 2z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiege i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, czy a jezeli
tak, to kiedy i wobec kogo spoczal obowiazek zawiadomienia o transakcjach w zwiazku z zakupem akcji
spoitki publicznej X7 y
A Crionek Rady Nadzorcze] niezwlocznie | nie péZniej miz w 3 dni rebecze po dniu kazde] z fransakcji, powinien

powiadomic o transakcjach emitenta oraz wiasciwy organ nadzoru - Komisje Nadzoru Finansowego:

8 Czionek Rady MNadzorczej niezwiocznie i nie poéZnigj niz w6 dni roboczych po dniu pierwszej transakcii,
powinien powiadomié o transakcjach Przewodniczaseqgo Rady Nadzorcze] emitenta oraz whasciwy organ
nadzory - Komisjg Nadzoru Finansowego;

C Czionek Rady Nadzorczej niezwlocznie i nie poZnigl-mz w 3 dni robocze po dniu drugiej transakcji, powinien
powiadomic o transakcjach emitenta oraz wiasciwy.organ nadzoru - Komisje Nadzoru Finansowego:;

D w przypadku tych transakcji czlonek Rady Na@izorczej nie mial cbowiazku dokonania Zadnego powliadomienia.

24 Jezeli inwestor zaciagnal w chwili obecnej kredyt w wysokosci 520.000,00 PLN, to jakiej wysokosci
odsetki zaplaci wraz z 64 ratg, gdy nominalna roczna stopa procentowa wynosi 4.32%. a kredyt splacany
jest wraz z odsetkami w 108 .ratach" platnych na koniec kazdego miesiagca metoda rownych rat
kapitalowych? ﬂ el AN oo - 2. A4) 1 ob

(5 ~NJO% " (1o~ o =

A 780 PLN; 4

B 5.595 PLK;

L 7627 PLN;

D J 9.360 PLN.

25 Wskaz, ktéry z ponizszych wspolczynnikéw greckich nie jest miara wrazliwosgci wartosci opcji:

)

L 4 Bela,

\f,

B Delta;

C Kappa,

D o Theta.




26 Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zadzaniu
inwestycyjnymi, przy dokonywaniu lokat aktywow, fundusz inwestycyjny
A moze stosowad zasady | ograniczenia inwestycyjne okreslone dia funduszu inwestycyjnego Zamknigiego, —

B moze stosowaé zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dia standaryzowanego lub niestandaryzowanago
funduszu inwestycyjnego zamknigtego sekurytyzacyjnego;

C moze stosowat zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego
aktywow niepublicznych;

D zadna z powyzszych.

27 Zakup kontraktu terminowego (forward), przy jednoczesnym zakupie jednej opcji sprzedazy (put)
(wszystkie pozostale istotne parametry instrumentow finansowych sa tozsame), nosi nazwe strategii:
: £

/i" Lage ¢ Lo &/
=

A synthetic long put; . '
B portfolio insurance, v |
¢ synthetic short forward;

D synthetic short call.

28 Cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiana 45,50 PLN, natomiast po zmianie cena tego samego
instrumentu bazowego byla réwna 41,74 PLN. Jezeli cena opcji na ten instrument bazowy wzrosia w tym

samym czasie z poziomu 3,56 PLN do poziomu 4,50 FLNj to ile wynosi wspolczynnik delta tej opcji?

g N -
O g 19Kk —gus
B -021, &) = —% 1’{({)
c 021;
D 025
I 4 L
20 Arbitraz cash-and-carry polega na; Loty \oovt /Tﬂ; b vLg Jorupannol
A rownoczesnym zajeciu krotkiej pozycji w kontrakcie forward i krotkie] pozycji na rynku spﬁt‘, !‘*'"'”{i; WAt &

e I:

B rownoczesnym zajeciu diugiej pozycii w kontrakcie forward.idiugiej pozycji na rynku spot; :
C rownoczesnym zajeciu diugiej pozycji w kontrakcie fofward i krotkiej pozycji na rynku spot; =
FD réwnoczesnym zajeciu kratkiej pozyeji w kontrakcie forward i diugiej pozycji na rynku spat. e e

30 Jezeli realna stopa procentowa wynosi 11%, a nominalna stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie

21%, to stopa inflacji réwna jest: . 1A e

LA, 9%; i ’,-'”_" it B 0 .
B 10%: 2. vt O e
C 32%; ?‘.‘f}' A i 4

D 34%. " (&

31 Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, towarzystwo funduszy inwestycyjnych przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne
nosniki informaciji dotyczace funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza: J
A wierzyscig;

B przez trzy Jata od zakonczenia roku, w ktorym sporzgdzono dany dokument lub inny nosnik informacii, chyba
7e odrebne przepisy wymagajg ich diuzszego przechowywania;

C. przez piec lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzadzono dany dokument lub inny nosnik informacji, chyba Ze
odrebne przepisy wymagajg ich diuZszego przechowywania,

D co najmnigj 20 lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzgdzono dany dokument lub inny nosnik informacgji.




32 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wyceny obligacji jest nieprawdziwe:

A

8

c
D

wartost obligacji o zmiennym oprocentowaniu okreslona w momencie platnoéci odsetek (po ich wyplaceniu)
jest rowna wartosci nominainej;

tzw. cena brudna” obligacji, inaczej cena rozliczeniowa, to cena, kidra nie_zawiera narostych od ostatniej
platnosci odsetek;

konwencja actual to konwencja naliczania odsetek w obligacjach przyjmujaca liczbe 365 dni w roku:
obligacja z premig to obligacja, kldre] wartosE jest wyzsza niz wartosé nominalna

33 Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradeéw, zasady te:

@A)

B

wynikajg z przepiséw prawa i sg okreslone w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi:

wynikaja z przepisow prawa | s okreslone w rozporzadzeniu ministra wiasciwego do spraw | instytucji
finansowych w sprawie standardéw postepowania maklerow papierdw wartosciowych’ i doradcow
inwestyeyjnych;

wynikaja z ogdlnych norm moralnych majgcych zastosowanie do wszystkich osdb, ktdre zdaly egzamin na
maklera papierow wartosciowych lub egzamin na doradce inwastycyjnego;

wynikaja z ogolnych norm moralnych majacych zastosowanie do zawodéw maklera papierdw wartosciowych,
maklera gield towarowych oraz doradcy inwestycyjnego.

34 Jaka kwote powinien odkiadac inwestor na koniec kazdego kolejnego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa procentows rowna 4% (odsetki  kapitalizowane 53
kwartalnie), zeby po 15 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwote réwna dokladnie 1.200.544,59 PLN?

oo mik

1

14,700 PLN; (BT 7 ; (B2 QQ;-
59.956 PLN; - T S 2

65.200 PLN: ! 2 :

74.582 PLN,

35 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlowych warunkow technicznych i

. organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, .o ktéry¢ch mowa w art. 70 ust 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, w odniesieniu do systemu nadzoru zgodnosci
dzialalnosci z prawem w firmie inwestycyjnej g_i_ejf:s_ttprawdg, ze:

A w przypadku gdy uzasadnia to rodzaj | zakres.dzialalnosci prowadzonej przez firme inwestycyjna, czynnosci
nadzory zgodnosci dziatalnosci z prawem mega by wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego;
B w przypadku banku prowadzacego dzialalnosc maklerskg w formie biura maklerskiego inspektor nadzoru
podlega bezposrednio czionkowi zarzgdrbanku sprawujacemu nadzor nad biurem maklerskim:
C system nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem uwzglednia mun. liczbe i kategorie klientdw oraz rodzaj
instrumentow finansowych, ktére sa przedmiotem dziatalnosci maklerskiej:
D w uzasadnionych przypadkach czynnodci nadzoru zgodnosci dziatalnesci z prawem moze wykonywac czlonek
zarzadu domu makierskiego,
36 Zgodnie z ustawa. o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami
—inwestycyjnymi, jako organ funduszu inwestycyjnego nie moze dzialac:
A komitet nwestveyiny;
B rada inwestordw:
C zgromadzenie inwestordw,
D zgromadzenie uczestnikow.




37 lle wynosi Sredni wazony koszt kapitalu spétki GBG, jezeli wspélczynnik Beta tej spotki rowny jest 1,5,
stosunek wartosci kapitalu obcego do kapitalu wiasnego (D/E)} wynosi 0,24, koszt diugu ksztaltuje sie na
poziomie 3,72%, stopa wolna od ryzyka rowna jest 2,57%, zwrot z portfela rynkowego to 9,95%, a stawka
podatku dochodowego od zyskow spélek rdwna jest 25%7

I*.}!. ¥ 1 1,540.-"':-'.

B 13.84%:
C  16.40%:
D 17 T4%.

38 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku obligacji (ang. bond market line) jest
— nieprawdziwe:

A linia rynku obligacji stosowana jest do oceny rentownosci obligaci;

B zmienna ryzyka linii rynku abligacji jest czas trwania;

C linia rynku obligacji uzaleznia zwroly z portfela obligacji, ktare roZnig sie od indeksu wzorcowegn, od wylgcznie
trzech przyczyn: efekiu przewidywania stopy oprocentowania (ang. interest rate anticipation effect), efektu
analizy (ang. analysis effect) i efektu obrotu (ang. trading effect);

D wykorzystujgc linie rynku obligacji moZna zmierzy¢ efekt przewidywania stopy procentowe] (ang. interest rate
anticipation effect) poprzez okreslenie czasu trwania badanego (bielacego)” portfela w danym okresie i

porownac go z czasem trwania portfela obligacii dlugookresowych, dzieki czemu mozna ustalic roznice w
zwrotach tych portfeli i ich czasach trwania




39 Akcje spodtki LLL notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie -
notowan ciaglych i wchodza w skiad indeksu mWIG40. Kurs otwarcia dla tych akecji wyniost 15,00. Kurs
ostatniej transakcji 15,70. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych
przedstawial sie nastepujaco: |

- *.Ifl .Irl 1
+ 1)
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
—— 17,00 50
== 16,63 200
-—- . 16,36 250
e 16,30 150
250 15,80 it
150 15,50 -
300 15,36 -
100 15,00 ---
500 14,00 s

Ktére z ponizszych zlecen spowodowaloby przekroczenie ograniczen wahan kursow. (statycznych lub
dynamicznych) i réwnowazenie, gdyby =zostalo wprowadzone do arkusza jako kolejne (przyjmi] brak
rozszerzen widelek przez przewodniczacego sesji).

I. Zlecenie kupna 151 sztuk z limitem 16,36; -/

Il. Zlecenia kupna 250 sztuk PKC; -

li. Zlecenie kupna 150 sztuk z limitem 18,00; —
IV. Zlecenie sprzedazy 1.000 sztuk z limitem 16,70.

A - zlecenie | | Zlecenie II;
B zlecenie |l i Zecenie IV
C zlecenie |izlecenie lll;
D zlecenie Il

40 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych kontraktow terminowych jest EjEPL?_‘-"ﬂiWE:
&

A/ w kontrakcie terminowym strona diuga transferuje do strony krotkiej ryzyko spadku wartosci instrumentu
bazowego, a w zamian strona krdatka dransferuje do strony dhlugiej ryzyko wzrostu wartosci instrumentu
bazowego,

4 B w kontrakcie terminowym forward strona Krotka zobowiazuje sig, ze sprzeda (dostarczy) instrument bazowy w
ustalonym dniu, a strona diuga zobgwiazuje sie, Ze kupi dostarczony instrument bazowy;

— € kontrakly futures rozliczane sa, wedlug =zasady .codziennych rozrachunkow rynkowych' (ang. marking to
market);

i D kontrakt forward mozna zrealizowac poprzez rozliczenie pienigzne lub fizyczng dostawe instrumentu bazowego,




Kontrakty terminowe na akcje spolki BBB notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie 3.A. w systemie notowan cigglych. MNa podstawie ponizszych zlecen ziozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskazac kurs zamkniecia.

Kurs otwarcia: 8 4201
Kurs ostatniej transakcji z fazy notowan ciagtych: 8,4220 ) |
Minimalna wielkos€ zmiany ceny: 0,0001

KUPNO LT SPRZEDAZ
8,4242 90
4202 10
120 14024 e

240 8,2420 o
100 8,2084
20 8,0242 o
A 84201;
B_ 84089
{c;) 8.4220;

D kurs zamkniecia nie zostanie okreslony.

42 Zgodnie z ustaw3 o rachunkowosci, w przypadku spolki osobowej, przez organ zatwierdzajacy rozumie
sig w szczegolnosci: e
[_A wspolnikow spotki; T
B akcjonariuszy spotki;™
C zgromadzenie akejonanuszy uprzywilejowanych;
D rade uprawnionych prokurentdw spotki, —
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

— inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

oraz bankéw powierniczych, swiadczenia pieniezne, w tym oplaty i prowizje, uznaje sie za majace na
<elu podniesienie jakosci _odpowiedniej uslugi swiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego klienta,
jezeli s3 uzasadnione:

. swiadczeniem uslugi doradztwa inwestycyjnego w sposéb zalezny dotyczacej szerokiego zakresu
odpowiednich instrumentow finansowych oraz dostepu do tych instrumentéw, w tym odpowiedniej liczby
instrumentow finansowych emitowanych lub wystawianych przez podmioty nienalezace do tej samej
grupy kapitalowej, do ktérej nalezy firma inwestycyjna;

Il. swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposob zaleiny w polaczeniu z zaoferowaniem
klientowi przeprowadzania co najmniej raz do roku oceny majacej na celu ustalenie, Ze instrumenty
finansowe bedace przedmiotem inwestycji klienta lub przedmiotem ustugi doradztwa inwestycyjnego
pozostawaly cdpowiednie dia klienta;

ll. swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposéb zalezny w polaczeniu z zaoferowaniem
klientowi lub potencjalnemu klientowi inne] uslugi, ktéra moze byc wartosciowa dla klienta, w
szczegolnosci doradztwa w zakresie proponowane] optymalnej alokacji instrumentow finansowych oraz
srodkéw pienigznych posiadanych przez klienta lub potencjalnego klienta.

A (10, 1y

B () beat
c {1l

D (l).

44

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez jednostke bedacy spétka handlowa lub przedsiebiorstwem
panstwowym, sprawujaca wraz z innymi udzialowcami wspétkentrole nad jednostka wspolzalezna,
rozumie sie:

A wspolnika jednostki wspdlzaleznaj, —

B jednostke zalezng; —
C zZnaczacego inwestora; o
D |ednostke stowarzyszona. —




45 Kontrakty terminowe na akcje spétki KKK notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie 5.A. w systemie notowan ciaglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 56,0000. Kurs
ostatniej transakcji wynosi 559000. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w
fazie notowan ciaglych przedstawial sie nastepujaco:

KUFNO LIMIT SPRZEDAZ
- 55,2020 ---
== 55,2000 123
456 55,0000 -
Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zostat wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie. T
l. kupno 10 szt. z limitem realizacji 55,9001 i limitem aktywacji 55,9000~ i

Il. kupno 10 szt. z limitem realizacji 56,0000 i limitem aktywacji 56,0000;+
lll. sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 55,9001 i limitem aktywacji 55,9000;—
IV. sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 55,0000 i limitem aktywacji 55,0000.-

A  zZlecenie | | Zdecenie Il
E zlecenie | i zlecenie IV,
C zlecenie ;
1D zlecenie Il | Zlecenie IV,

g

46 Akcje spotki AAA notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
— jednolitego z dwukrotnym okresleniem kursu. Na podstawie poniZszego arkusza zlecen (faza przed
otwarciem, tj. przed ustaleniem pierwszego kursu jednolitego) prosze wskazac pierwszy kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 200,10 p
Krok notowan: 0,05 Y

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
225 PCR 225
A 200,10
B 22500,
C pierwszy Kurs nie zostanie okreslony i rozpocznie sie rownowazenie:

D pierwszy kurs nie zostanie okreslony i nig rozpogznie sie rownowazenie.

47 Odmiana wyceny metods zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, bedaca suma przeplywow
pienigznych  nalezacych do  wierzycieli przedsiebiorstwa CFD  (wynikajacych 2z  zadluzenia
oprocentowanego, ang. Cash Flow to Debt) oraz przeplywow pienieznych dla akcjonariuszy, nosi nazwe:

A metody Equity Cash Flow;
B metody Capital Cash Flow:
C metody Adjusted Present Value;

't_\Efl::} metody Firm Cash Flow.

43 Zgodnie z ustawa o obligacjach, obligacje uprawniajace obligatariusza do zaspokojenia roszczen z
pierwszenstwem przed innymi wierzycielami emitenta z calosci albo czesci przychodéw z innych
przedsiewzieé okreslonych przez emitenta to obligacje:

A przychodowe; —
B wieczyste:

3 f5' Z prawem pierwszenstwa,
D partycypacyjne.



49 WskaZz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do Przewodniczacege Komisji Nadzoru

Finansowego jie\nrjﬁrt__zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym lub ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym:

— A Przewodniczacy Komisji wydaje postanowienia o wszczeciu postepowania administracyjnego;

B w zakresie okreslonym w usiawie Przewodniczgcy Komisji moze zazadac od podmiotu Swiadczacego ushugl
lelekomunikacyjne udostepnienia informac]i, stanowigcych tajemnice telekomunikacyjna;

C w przypadkach okreslonych w ustawie Przewodniczacy Komisji moze wystgpic do podmiotu nadzorowanego z
pisemnym zadaniem dokonania blokady rachunku pienigznego na okres nie diuzszy niz 14 dni od momentu
wskazanego w zadaniu;

. D Przewodniczacy Komisji jest powolywany przez Prezesa Rady Ministrow
50 Zgodnie =z  ustawa o funduszach inwestycyinych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, nie jest prawda, Ze jednostki uczestnictwa:

Y,

-~ A podlegajg dziedziczeniu;

--B sy zbywane i odkupywans przez fundusze inwesiycyjine otwarte 1 specjalistyczne fundusze inwestycyjne
; otwarte,

4'_': s3 umarzane z mocy prawa z chwilg cdkupienia;

D moga byé przedmiotemn oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na ryaku regulowanym, lub wprowadzenia
“~  do alternatywnego systermu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi,

51 W spoélce ABCD stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) wynosi 10%, zwrot z kapitalu (ROC) wynosi 6%,

—— wartosc¢ ksiegowa kapitalu obcego (D} wynosi 50.000 PLN, wartosé ksiegowa kapitatu wilasnego (E) wynosi

25.000 PLN, a stopa podatku dochodowego 8%. Przy powyZszych danych, koszt kapitalu obcego jest
rowny w zaokragleniu:

A 65%: (
B 4.3%: -~ &
C 4.2%:
D 1.4%

52 Strategia bear call spread polega na:
A zakupie opgji sprzedaZzy (put) z niZzsza.ceng wykonania | wystawieniu opcji kupna (call) z wyZzsza cena
wykonania;
_.E zakupie opcji kupna (call) z nizsza cenawykanania | wystawieniu opcji kupna (call) 2 wyzsza cena wykonania;
€ wystawieniu opcji kupna (call) znizsza ceng wykonania | zakupie opeji kupna (call) z wyZsza ceng wykonania;

D zakupie opcji kupna (call) z nizsza ceng wykonania i wystawieniu dwdch opcji kupna (call) z wy2szg ceng
wykonania.




53

Akcje spolki ZZZ notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 22,70. Minimalna wielkogé zmiany ceny to
0,01. W fazie notowan ciagtych arkusz zlecen przedstawial sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
22,74 900
80 2273 AEs
100 2272
540 . 22,70

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zostaé wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowiazujagcymi na Gieldzie i pPo wprowadzeniu bedzie podlegalo calkowitej natychmiastowej
realizacji. Nie obowiazujg ograniczenia wahan kursow.

A Kupno 80 sztuk po kursie 22,73 z oznaczeniem WLA: —
B Kupno 1.000 sztuk po kursie 22,75 z aznaczeniem MWW: B —

':f Sprzedaz 541 sztuk po kursie 22,70 7 oznaczeniem WDA:
D zadnaz powyzszych,

54

Jaka kwote powinien odkiadaé inwestor na koniec kazdego nastepnego péirocza na swoje konto

oszczgdnosciowe oprocentowane 16% w skali roku, z pélroczng kapitalizacja odsetek, Zeby po 8 latach
zgromadzic kwote rownga 166.783,65 PLN? .

.1 - i 'y )r [ f’ .-'
A 2738PLN; AC L 29% 66 Yo i QURRGS
B 5.500 PLN; i = 5 2243
C 11.712 PLN; r = XY 6

D 15680 PLN.

55

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, w obszar nadzoru nad rynkiem finansowym nie
wchodzi: >

naczor nad posrednikami kredytu hipotecznego oraz'ich agentami; | E
nadzdr emerytalny: |

nadzor nad Zakladem Ubezpieczen Spotecznych; -

nadzdr nad instytucjami pienigdza elektronicznego. &

L I T v o

56

Akcje spolki VV wyceniane sa zgodnie z modelem Gordona na 1.875.00 PLN, przy wymaganej stopie
zwrotu dla akcji te]j spotki rownej 7,90% oraz wskazniku wyptaty dywidendy (ang. dividend payout ratio)
na poziomie 75%. lle wynosi stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE), jezeli prognozowana na koniec
roku dywidenda osiaga wartosé 45,00 PLN?

A 1,70%: . i : = - ——
B 7.33%; ' : : (137 -5
e/ 22,00%; '
D 2500%. w Tzoss _ _ ]
r‘ - e . :
h.'. NY [ &'l £
g G 3 I
4 ) . L = I g i
j"\-\..__-\. i L} he ¥ i
et ———— ¢ : -




a7

Do metod mieszanych wyceny przedsiebiorstw zalicza sig:

. metode klasyczna, )

Il. metode skorygowanej wartosci ksiggowej, — con o/

ll. metode UEC, '

IV. metode kapitalowych przeplywow pienieznych CCF (ang. Capital Cash Flow) ¢l

,Q (1, 1)

g (1, 1);
(1, 1, ny;
(1, V).

o O'm

a8

Inwestor zaciagnal kredyt inwestycyjny na 15 lat splacany w - kwartalnych ratach metoda réwnych. rat
kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt zaciagnal inwestor, jezeli kwartalna rata kapitalowo-
odsetkowa, jaka ptaci inwestor rowna jest 5.350,00 PLN, a roczna stopa procentowa ksztaltuje si¢ na
poziomie 12% (raty beda placone z dotu)?

A 3543832 PLN:

B 4453340 PLN;

C B3.867,77 PLN,

D,/ 148.064,46 PLN.
.
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Zgodnie z Kodeksem cywilnym, peinoletnim jest:
A kto ukonczyl lat 17,

B klo ukonczyt lat 16;

(c) maloletni, ktdry zawarl zwiazek matzenski

D kto ukonczytlat 13,

&0

Inwestor, ktory zainwestowal w strategie bull call spread (uzywajac minimalnej liczby naturalnej
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowil dodatkowo zajac krotka pozycje w
opcji kupna (short call) z wyzsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz diuga
pozycje w opcji kupna (long call} z najwyzsza cena wykonania sposrod wszystkich posiadanych i
nabytych dotychczas instrumentow, przy czym wszystkie pozostate istotne parametry instrumentéw, o
ktore wzbogacit sie portfel inwestora, sa identyezne jak instrumentdw wchodzacych w skiad strategii bull
call spread inwestora. Jaka strategie uzyskal inwestor wskutek powyzszych transakeji?

A strategia short butterfly;

B sirategia long butterfly, LI Z —
¢! strategia short condor; e =¥l i
D

/
.
\
!

girategia long condor.




’
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Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spétki publicznej A notowanej na rynku oficjalnych
notowan stanowigce 6% ogdlnej liczby glosow. Akcjonariusz Kowalski posiada rowniez 100% udzialéow w
spoice B z o.o. (akcjonariusz Kowalski jest podmiotem dominujacym wobec spotki B z 0.0.). Spétka B z o.
o.. ktora weczesniej nie posiadala akcji spotki publicznej A, kupita na gieldzie pakiet akcji stanowiacy 5%
ogolnej liczby glosow w spélce publicznej A. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do Zzorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych, czy, i jezeli tak, na kim spocznie, w wyniku wiw zakupu akcji spotki publicznej A,
obowigzek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoétki publicznej A:

A obowiazek zawiadomienia spocznie wylacznie na spolce Bz 0.0

B obowigzek zawiadomienia spocznie na spdice B z 0.0 oraz na akcjonariuszu Kowalskim:

€ . obowiazek zawiadomienia specznie wylgcznie na akcjonariuszu Kowalskim: +/

D nie powstat obowiazek notyfikacyiny, ani na spoice B z 0.0., ani na akcjonariuszu Kowalskim.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe powinny byc prowadzone:
I. sprawdzalnie, rzetelnie: J/

Il. rzetelnie, inwentarzowo;

lll. biezaco, bezblednie:

IV. kalkulacyjnie, zrozumiale.

A (LIVY
B (I, M)/
{1 LV
D {1 1.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe otwiera sie nadzien:

A zmiany formy prawnej: +

B poprzedzajacy dzien zmiany formy prawnej; —
C konczacy rok podatkowy i obrotowy; _—
D poprzedzajacy dzien wpisu do rejestru potaczenia lubpodziaty. —

64

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadku umorzenia akcji wiasnych, dodatnig réznice miedzy ich
wartoscia nominalng a ceng nabycia nalezy odniesé na:

A kapital zapasowy:

B kapitat wpltacony; -

C kapital wyplacony, —

D kapital z aktualizacji wyceny. ¢

65

o ao'm

W analizie struktury terminowej stap procentowych sytuacja, gdy stopy krotkoterminowe rosng mniej niz
stopy srednioterminowe, a te z kolei mniej niz stopy dlugoterminowe nosi nazwe;

A przesunigcia (shift)'krzywe] dochodowosci:
/| zmiany nachylenia (twist) krzywej dochodowosci:
zmiany krzywizny (butterfly) krzywej dochodowosci:
wypuklosci {(ang. convexity). ~




T T——

66 Inwestor dysponowal na poczatku ockresu inwestycyjnego srodkami rownymi 5.500 PLN. ktore postanowit
ulokowac na 2 lata w dwoéch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyl 2.240 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 3.260 PLN. Jakimi $rodkami dysponowal inwestor po zakonczeniu inwestycji A i B
oraz jaki srednioroczny zwrot z zainwestowanych 5.500 PLN uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosta -5%
zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -6% zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B
przyniosta 15% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -5% zwrotu w drugim roku?

A srodkiw wysokosci 5.492,38 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna -0,07%:
B srodki w wysokosci 5.561,87 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 0.07%:
'f(i.:j srodki w wysokosci 5.561.87 PLN, a $rednicroczna stopa zwrotu rowna 0,56%;
D srodki w wysokosci 5.817,23 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna 2,84%,

67 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, warunki jakim powinien odpowiadac wniosek o  dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego oraz dokumenty i informacje jakie powinien dostarczyé
skladajacy wniosek, okresla:

ustawa o abrocie instrumentami finansowymi; |

A
@ ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zerganizowanego systemu
==~ obrotu oraz o spdtkach publicznych:;

C Komisja MNadzoru Finansowego w rozporzadzeniu w sprawie szczegdlowych ‘warunkow wprowadzania |
dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego:

D Zarzad Gieldy w Szczegdlowych Zasadach Obrotu Gieldowego.

68 Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

== w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(dalej rozporzadzenie MAR), w okresie zamknietym osoba pelniaca cbowiazki zarzadeze u emitenta:

A nie moze dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek dotyczacych akcji emitenta, chyba, ze emitent
udzieli zezwolenia, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu MAR:

B moze dokonywac transakcji na swdj rachunek dotyczaeych akcji emitenta za kwote o réwnowartodci nie
przekraczajgcej 5.000 EUR:

€ moze dokonywac transakcji na swdj rachunek dotyczgcych akcji emitenta, chyba Ze emitent wyrazi sprzeciw;
D moze dokonywac transakcji na swoj rachunek detyczacych akcji emitenta, wylacznie za zgoda Komisji.

69 Zgodnie z zasadami notowar na rynku kasowym i terminowym okreslonymi w Szczegolowych Zasadach

Obrotu Gieldowego w systemie UTP, sposrod nizej wymienionych rodzajem zlecenia maklerskiegoe nie
jest: —_—

A Zlecenie PCR (zlecenie po cenie rynkowej);

B zlecenie PKC (zlecenie pokazde cenie);

c_‘ zlecenie LIMITS (zlecenie-ze stalym limitem realizaci); —
D ziecenie LIMIT (zlecanie z limitem realizacji)

70 Opcja realna, ktora moze byé traktowana jak amerykanska opcja sprzedazy (put), w ktdrej cena
wykonania opcji to warto$é, jaka mozemy uzyskaé ze sprzedazy projektu (w calosci lub jego elementéw)
w dowolnym memencie okresu Zycia, nosi nazwe: P

A opgji rezygnacii (ang. option to abandon);

B opcji wzrostu (ang. growth option);

C _ opcjiprzelaczania (ang. option to switch); ——

D apeji zmiany skali dziatalnosci operacyjnej (ang. option to alter operating scale). —




71 W Spélce STARA w 2020 r. sredni okres inkasa (average collection m o, Sredni okres
realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover) wynios! 19 dnl, zas okres piatnosci
zobowiazan (payables payment permd‘_i wymnsi 21 dni. Przy powyzZzszych danych, cykl konwersji gotowki

wyniesie: ~C 7 ok 7 ? — L ’/f R 7
A 23 dni;
B 19 dni;

@ 21 dni;
D 2dni

72 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, spolka prowadzaca rynek regulowany moze
— crasowo zawiesié obrot instrumentami  finansowymi w przypadku znacznegoe wahania cen @ tych
instrumentow finansowych na tym rynku na okres nie dluzszy niz:

A miesigc: |
g 45dm:
C 50dni

D dwa miesiace,

73 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kapitaly wiasne powstate z ~zamiany diuznych papierow
wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na udzialy wykazuje sie w:
A wartosci odtworzeniowe] tych diuznych papierdw wartosciowych, bez kosztow zobowigzan | poZyczek, ~—

Ilfé wartosci nominalnej tych diuznych papierdw wartosciowych, zobowiazan 1 pozyczek, po uwzglednieniu korekt
“ wskazanych w ustawie o rachunkowosci;

C wartosci likwidacyjnej tych diuznych papierow wartosciowych, zobowigzan i pozyczek——
D Zadna z powyZszych,

74 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w przypadku wykluczenia czlonka gieldy z dzialania na gieldzie,
— wniosek o ponowne dopuszczenie do dzialania pa gieldzie nie moze zostaé zlozony wczesniej niz po
uplywie:
{s
A 3 lat od daty podjecia decyzji o wykluczeniu z dziatania na gieidzie; L
B 2 lal od daty podjecia decyzji o wykluczeniu z dziatania na gieldzie;
C jednego roku od daty podjecia decyzji o wykluczeniu z dziatania na gieldzie;

D 6 miesiecy od daty podjecia decyzji @ wykluczeniu z dziatania na gieldzie.

75 W analizie projektow inwestycyjnych, wyznaczenie optymalnego budzetu kapitatowego
przedsigbiorstwa, tzn. kapitatu « niezbednego do sfinansowania wszystkich efektywnych projektow
inwestycyjnych, wymaga:

A wylgcznie analizy krzywej IRR;
E jednoczesnej analizy krzywej NPV i krzywe] pokazujace] ksztaltowanie sig sredniego waZzonego kosztu kapitalu
przedsiebiorstwa;

C| ijednoczesne] analizy krzywej pokazujgce] ksztaltowanie sie mozliwosci inwestycyjnych 105 {ang. Investment
Opportupity «Schedule) przedsiebiorstwa i krzywej pokazujacej ksztaltowanie sie sredniego wazonego kosziu
kapitath przedsiebiorstwa;

D wyigcznie analizy profilu NPY.

76 Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, za tworzenie i zarzadzanie
— profilami dostepu danego czlonka gieldy do systemu dbrokernet odpowiedzialny jest:

Ay czlonek gietdy;

B makler nadzorujacy;

C animator systemu 4brokernet;

D Zarzad Gieldy.




77 Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do obligacji, nie '|e_.¢.,t___z_g_nlc_||_11e Zz ustawa o
obligacjach:

A

]
c
D

do powstawania oraz przenoszenia praw Zz obligacji stosuje sie przepisy ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

obligacjie moga mied forme dokumentu;
obligacje moga emitowac osoby prawne prowadzace dziatalnosc gospodarcza;

obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

78 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wprowadzenia instrumentéw pochodnych do obrotu gieldowego
dokonuje:

A

Fada Gieidy;

1B | Zarzad Gietdy;

C
D

Walne Zgromadzenie Gieldy;
Rada Czlonkdw Gieldy.

79 Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
— przychody odsetkowe od lokat bankowych, w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni:

A

E

0

mozna wycenic metoda skorygowans] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywns] stopy
pracentowe];

nie mozna wycenic metody skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy
pracentowej;

nalezy wycenic wylacznie za pomoca modelu wyceny;
£adna z powyZszych.




80 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegolowych warunkow technicznych |
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, i bankow powierniczych, firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi

przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych
jest ocbowiazana do:

_!-'_I. regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przez firme inwestycyjna rachunkow lub ewidencji, lub

Lo, podejmowania dziatan niezbednych dla zapewnienia, ze posiadane przez firme

rejestréw z rachunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez podmiot przechowujacy aktywa
na zlecenie firmy inwestycyjnej;

1. przechowywania lub rejestrowania aktywow klienta w taki sposob, aby mozliwe bylo w kazdej chwili
wyodrebnienie aktywow przechowywanych na rzecz jednego klienta od aktywow innego klienta. oraz od
aktywow witasnych firmy inwestycyjnej;

inwestycyjng dane

dotyczace rodzaju i liczby instrumentéw finansowych oraz wysokosci srodkow pienieznych nalezacych

do klienta s3 rzetelne, dokladne i zgodne ze stanem faktycznym.

AL
B (I)

c (I,
oo ().

81

vrspotki FF a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,042

Oczekiwany zwrot z akcji spétki FF réwny jest 8,22%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztaltuje sie na
poziomie 570%. lle wynosi zwrot z portfela_rynkowego, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z akgji
natomiast wariancja zwrotow z portfela

rynkowego rowna jest 0,0777 ) o, e f

o = L ot r f < AL _u:-. - g ! I 3 \
A T.07%: P~ B3z - Y 171 ; _
B 8.19%: & \N— [ M
C 1032% {4 - NESA
D 14,13%. o = T

|

82

Ktory z ponizszych przeplywow pienigznych ma w chwili obecnej najwicksza wartosé? [ (0K

A 357 PLN za 5 lat dyskontowane roczng stopa procentows rowng 16%:
.ﬁ 358 PLN za 6 lat dyskontowane roczna stopa procentows rowna 13?{1;;;
€ 361 PLN za 13 lat dyskontowane roczna stopayprocentowa rowng 6%:;
D 363 PLN za 19 lat dyskontowane roczng stopa procentowa rowng 4%.

83

lle wynosi stosunek wartosci kapitatu obcego do kapitalu wlasnego (DI/E), jezeli sredni wazony koszt
kapitalu (WACC) Spotki CC wynosi 4,65%, stopa podatku dochodowego od zyskéw spolek dla tej Spotki
wynosi 50,00%, koszt kapitalu obcego dla Spotki CC rowny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 3,30%,
natomiast koszt kapitalu wlasnego to 7,38%7
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84 Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domow Maklerskich, Li;__igstﬁpﬂmm:iir:;& stwierdzenie, Zze przy
rozpatrywaniu reklamacji klientow dom maklerski zobowiazany jest w szczegdlnosci do:
A stosowania jasnych | jednoznacznych zasad rozpatrywania reklamacji klientow,

B rozpatrywania reklamacji rzetelnie i w terminach okreslonych w regulaminie swiadczenia uslug przez dom
maklerski;

yé\:l zgtaszania reklamacji oraz sposobu ich rozpatrzenia do Rejestru Reklamacii Klientdw Domdw Makierskich
" prowadzonego przez lzbe Domow Maklerskich;

D udzielania odpowiedzi na pisermne reklamacje klientow bez wzgledu na ich zasadnosc.

85 Model Garmana-Kohlhagena to modyfikacia modelu Black'a-Scholes’a-Merton’a pozwalajaca  na
- Wyceng:

A opcji na stope procentows;

B opgji na akcje niedajaca dywidendy;

C opcji na akcje dajacg dywidende;

D opcji walutowe).

86 Jezeli NPV danego projektu réowne jest 3.881,25 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability
Index) na poziomie 1,23, to ile wynosi suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeplywow

wystepujacych w tym projekcie? P £ E T 4y . Y

A 3.155.49 PLN; =y J

B 477394 PLN; 425 = b g APV D ,"_ Y

< 865519 PLN; bt ol om z PRV S . Iy
{ D)/ 16.875,00 PLN. Ak A 28 PN 2 = M=ty O S A
-

87 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, udzialy (akcje) wlasne wycenia sie na dzien bilansowy wedtug:
ceEn nabysia; —

cen nominalnych;

skumulowanych cen nominalnych skorygowanych nflacja; —

skurmulowanych cen z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych i umarzeniowych., —

o ﬂ@h

88 Jezeli inwestor odklada po 4.550,00 PLN na koniec kazdego pdlrocza na swoje konto oszezednosciowe z
polroczna kapitalizacja odsetek, to jaka kwote uzbiera po 4 latach oszczedzania, jezeli oprocentowanie
tego konta wynosi 8% w skali roku?

A 20.502,76 PLN; 1/ X LSS e Ml L v
(éj 41.924 61 PLN; b | Y -

C 48.396.53 PLN; YV '

D 51.210.71 PLN.

89 Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, Komisja udziela zezwolenia na:
A dokonanie’praymusowego wykupu akcji;—
B zniesieniedematearalizacji akcji; —
l,"/{-_-:-_; wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym;
x.D ogloszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji, —




4
90 Kontrakty terminowe na indeks gieldowy DDD notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zioZonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskazac kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 2.095 punktow indeksowych

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ _ -
500 2.096 10 e

10 2.095 200 1
20 2.094 200 | - 71
10 2.093 56 s
20 2.090 50

,*’__/Af 2.095;

VB 20055 —
Cc 2.096;

D zadna z powyZszych. —

91 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegotowych warunkow technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa W art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, w odniesieniu do procedur anonimowego

zglaszania naruszen {procedury) W
A przez obowigzujgce w firmie inwestycyjne] procedury rozumie sig akly avewnetrzne, W tym  regulaminy,
instrukcje, systemy i rozwigzania przyjgte w danej firmie inwestycyjnej, £

B procedury okreslajg m.in. sposdb ochraony osaby dokonujacej zglgszenia naruszenia agbejmujacy co najmnigj
ochrone przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminagjg lub innymi rodzajami niesprawiediiwego

~  traktowania-

)

zgtoszenie dotyczace czionka zarzadu powinno byc¢ przyjete przez prezesa zarzadu domu maklerskiego;
zarzad domu maklerskiego jest odpowiedzialny za adekwatfiogé iskutecznosé procedur.

92 Zgodnie z Regulaminem Gieidy, nie jest prawdziwe stwierdzenie, ze Rada Gieldy, na wniosek Zarzadu
__ Gieldy, moze uchwali¢ zasady tadu korporacyjnego dla spotek akcyjnych bedacych emitentami:

A certyfikatow inwestycyjnych, kidre sg dopuszcZone do obrotu gietdowego;

B akji, ktére sa dopuszczone do obrotu gietdowego;

C obligacji zamiennych, ktdre sg dopuszezone do obrotu gietdowego,

D obligacji z prawem pierwszenstwa, klére sa dopuszczone do cbrotu gietdowego,

93 Portfel P osiagnat w badanym okresie wartosc miernika Jensen'a na poziomie 2,70%, przy przecietnej
wartosci stopy zwrotu z tego portfela rownej 7,88% oraz stopie wolnej od ryzyka rownej 1,58%. Jaka jest
przecigtna wartosé stopy zwrotu portfela rynkowego, jezeli wartoé¢ miernika Treynor'a dla portfela P
osiagneta poziom 5,25%7
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94

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spolki zajmujgcej sie hutnictwem, kitora konczy inwestycje
majace na celu przestawienie procesu produkcyjnego na woddr. Majac na uwadze rosnace ceny
uprawnien do emisji dwutlenku wegla, inwestycja ta pozwoli znacznie zwigkszyé konkurencyjnosc
cenowa produktow. Inwestor oczekuje, e kurs akcji tej spolki istotnie wzrosnie w jego horyzoncie
inwestycyinym. Jaka strategie powinien =zastosowad inwestor o duiym apetycie na ryzyke, chcacy
osiaanac zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan (nalezy pominac koszty transakcyjne)?

Ay

—A strategie short strap; [ \\,

B strategie long butterfly, —
¢ strategie long condor;, —

ﬁ}_:" strategie rotated bull spread. /—/

95

Zgodnie z ustaw3a o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do agenta emisji nie_ jest prawda,
ze:

A funkcja agenta emisji dotyczy obligacii i listéw zastawnych, w odniesieniu do ktorych emitent nie zamierza
ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ani o wprowadzenie de ASO, oraz certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety, ktéry nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym;

B zawarcie umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji jest obligatoryjne;

- C do obowigzkdw agenta emisji nalezy weryfikacja spelniania przez emitenta wymogow dotyczgcych emisji

papierow wartosciowych, wynikajgcych z przepisow prawa;

D umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji jest zawierana po dojsciu emisji do'skutku.

96

Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace czasu trwania (ang. duration) obligacji jest nieprawdziwe:

A duration obligacji zerokuponows| jest rowne diugosci do terminu wiykupu; 5.0
B duration to miara ryzyka ceny obligacji, bedacego elementem ryzyka stopy procentows);-/

ff C':' im wy#sza stopa dochodu obligacji, tym wyzsze duration (przy tym samym oprocentowaniu 1 lym samym

terminie wykupu);

D im diuze] do terminu wykupu obligacji, tym wyzsZe“duration (przy tym samym oprocentowaniu i tej same]
stopie dochodu).

97

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, czlonkiem Komisji nie jest:

A przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej;
B przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow;
C przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyjnego;

‘.‘E/‘ przedstawiciel Majwyzszej Izby Koniroli,

98

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, pie jest prawda, ze w przypadku zlecen maklerskich skiadanych przy
wykorzystaniu handlu algorytmicznego, cztonek gietdy zobowiazany jest dodatkowo:

A poinformowad gielde "o zamiarze wykorzystywania handiu  algoryimicznego w dziafainosct prowadzong] na

gieldzie;

~IB przeprowadzié’ testy wykorzystywanych algorytmow w celu uniknigcia moZiiwosci przyczynienia sie do

Zaklocen obrotu;

- € wskazac maklera nadzorujacego odpowiedzialnego u czlonka gieldy za nadzor nad przekazywaniem na gielde,

X

LT

madyfikewaniem i anulowaniem zlecen maklerskich skladanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego,

D ozarejestrowad wykorzystywane przez siebie algorytmy w rejestrze algorytmow prowadzonym przez Komisje
Madzoru Finansowego.

eV

o




99 Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, przez jednostke obrotu rozumie sie
ustalona przez Zarzad BondSpot 5.A. dla kazdego instrumentu diuznego:
A maksymalng wartosc instrumentow diuznych, ktore] powinno dotyczyé zlecenie animatora; —
E maksymalng liczbe instrumentdw diuznych, kiorej powinno dotyczye ziecenie;, —

C maksymalna liczbe albo wartosé nominalng instrumentdw diuZznych, ktdrej powinno dotyczyé kazde zlecenie
~. animatora; —

[ D: minimalna liczbe albo wartosé nominalng instrumentow diuznych, ktdrej powinno dotyczye kazde zlecenie. 4

100 Jezeli inwestor wplacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe z polroczna kapitalizacja
odsetek kwote w wysokosci 55.764,08 PLN, to jaka roczna stopa procentowa powinno byc oprocentowane
to konto oszczg¢dnosciowe, aby mogl on wybierac kwote 6.550,00 PLN na koniec kazdego péirocza przez

it i g e A el e o U B (OEE)
™ ¢ L / 1, it g > y J r, L | I
§A 4% v 27

c 10%,; 4 s L

D 20%.

101 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest prawda, Ze ¢o do zasady:

A papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospekiem emisyjnym mogg byé przedmioctem obrotu na rynku
regulowanym wylgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu; 7

B proponowanie w dowolne] formie | w dowolny sposob nabycia tinstrumentdw pochodnych inkorporujacych
uprawnienie do nabycia akcji, jezeli propozycja jest skierowama® co najmniej do 150 oséb albo do
nisoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wylacznie na rynku regulowanym, w ASQ lub na OTF;

C przedmiotem obrotu zorganizowanego nie mogg byé paplery wartosciowe emitowane przez instylucie
—. wspalnego inwestowania typu ofwartego; & 1

""\D_,» dokonywanie oferty publicznej bankowych papierow wartestiowych wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnei. -

102 Zgodnie z ustawg Kodeks spolek handlowych, zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia spoétki
akcyjnej:
A wslrzymuje postepowanie rejestrowe;

:__:.'B;;- hie wstrzymuje postepowania rejestrowegosale Sad rejestrowy moZe jednak zawiesic postepowanie rejestrowe
T po przeprowadzeniu posiedzenia jawnego;

C co do zasady wstrzymuje postepowanie rejestrowe, ale Sad rejestrowy w przypadkach okreslonych w ustawie
moze je prowadzic,

D zadna z powyiszych,

103 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przyszlej renty jest nieprawdziwe:
A Im mnigjsza liczbarent, tym mniejsza wartosé przyszta renty, >
B im nizsza wielkoscrenty, tym nizsza wartosc przyszia renty;

C wartos¢ preysela renty platne] z gory jest rowna wartosci przyszie] renty platne] z dolu pomnoZonej przez
czynnik-rowny 1 plus stopa procentowa:

Q im nizszastopa procentowa, tym wyzZsza warlosc przyszla renty. +




104 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do kwalifikowania klientow przez
firme inwestycyjna nie jest prawda, ze firma inwestycyjna:
e

A

B

c
D

dokonuje pndzmh.: klientdw na kategorie klientow detalicznych, klientow profesjonalnych lub  uprawnionych
kontrahentdw,

moZe trakfowar: kiienta detalicznego jak klienta profesjonainego pod warunkiem, Ze posiada on wiedze |
doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie whasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wihasciwg
acene ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami; ;

nie moze traktowac uprawnionego kontrahenta jak klienta detalicznego; =
moze trakiowac klienta profesjonainego jak klienta detalicznege, F/

105 Akcje spotki WWW notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S5.A. w systemie
notowan ciaglych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczegdinionym w Szczegodlowych Zasadach
[ Obrotu Gieldowego. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny to 0,1. Kurs zamkniecia z poprzedniej sesji to

4 150.0. W fazie ntwarc:la arkusz zlecen przedstawial sige nastepujgco.
=
Q
KUPNO LI’I".I'IIT SPRZEDAZ

- 150,5 - 22
: L a0

1499 " 43 ?

70 149,2 =

55 149,0 ---

Nastepnie o godzinie 09:10 do arkusza zlecern zostalo wprowadzone zlecenie kupna 10 akcji z limitem

155,0. O godzinie 09:11 do arkusza zlecefi zostalo wprowadzone zlecenie sprzedazy 10 akcji z limitem
150,0. Wskaz kurs, ktory zostanie przyjety jako kurs otwarcia na tej sesji:
A 150.0;
B 149.9;
c 15510
D kurs otwarcia na te] sesji nie zostanie w zaden sposob okreslony.
106 W spolce DEN dochod netto wyniést 14.750 PLN, sredni poziom kapitalu catkowitego 350.000 PLN, a zwrot
z kapitalu catkowitego 4,5%. Przy powyZzszych wielkesciach, koszty odsetek wyniosly: i
A 800 PLN; o s : e o e LR
B 900 PLN; i : 49 0 @daC
:5,» 1.000 PLN:
D 1.100 PLN

107 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przepisy tejze ustawy stosuje sie w szczegolnosci do:

A
C
D

Skarbu Panstwa;

spotek kapitatowych;

Marodowego Banku Polskiego;

koscielnyeh osob prawnych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarcze].




108 Akcje

spotki XXX notowane s3 na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych zgodnie z zasadami notowan w systemie
UTP. Kurs otwarcia dla tych instrumentéw wyniost 99,85, Kurs ostatniej transakcji to 99,86. Nalezy przyjac,
ze krok notowania wynosi 0,01, Arkusz zlecen w fazie notowan ciggltych przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
99,97 10
99,86 20
47 99,85 -

37 99,84 -
27 99,82

Jako kolejne do arkusza zlecen wplynefo zlecenie sprzedazy 111 szt. z limitem 99,84. Prosze wskazac
kolejnosc¢, kurs i wolumen zrealizowanych transakcji. Nie obowiazuja ograniczenia wahan kurséw.

D

sprzedaz 47 sztuk po kursie 99,85, nastepnie sprzedaz 37 sztuk po kursie 99 B4, nastepnie sprzedaz 27 sztuk
po kursie 99,82, ==

| sprzedaz 47 sztuk po kursie 99,85, nastepnie sprzedaz 37 sztuk po kursie 99.84; L

sprzeda? 111 sztuk po kursie 99, 84 =
Zlecenie sprzeda?y nie zostanie zrealizowane, —

1098 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku firmy inwestycyjnej nabywajacej

o lub

zbywajacej instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu algorytmicznego (firma) nie jest

prawda, ze:

A

B

firma ma obowigzek zapobiegad nieprawidliowemu wphywowi urzadzen | systemow teleinformatycznych na
sprawny | bezpieczny obrot instrumentami finansowymi, w szczegolnosei przez kierowanis blednych zlecen:

firma informuje Komisje Nadzoru Finansowego lub wlasciwy organ nadzoru innego panstwa eztonkowskiego

wlasciwy ze wzgledu na siedzibe systemu obrotu instromentami finansowymi, kidrego ta firma jest czlonkiem
lub uczestnikiem, o wykorzystywaniu handiu algorytmicznego w prowadzonej dzialalnosci:

firma nie moze wykonywaé czynnosci animatora rynku;
w przypadku handlu algorytmicznege o wysokie] ¢zestotliwosci firma ma obowigzek chronologiczne] rejestracii

wyslanych przez nig zlecen, wraz z ich parametrami i odniesieniem do notowar instrumentow finansowych z

syslemow obrolu instrumentami finansowymiy. z uwzglednieniem okolicznosci ich wykonania, modyfikacji,
odrzucenia lub anulowania.

110 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku kapitatowego CML (ang. Capital Market
Line) jest nieprawdziwe:
-'_—‘———___.l—-

A ze wzory na linie rynku kapitalowege CML wynika, Ze wspdlczynnik kierunkowy te] funkcji zalezy od stopy
woine| od ryzyka, oczekiwane] stopy zwrotu portfela rynkowego i ryzyka portfela rynkowego; ¢
B8 portfele efektywne znajdujg sie na linii rynku kapitalowego CML; =
,r [: portfele polozone na. prawo od porifela rynkowego na linii rynku kapitalowego, to takie, w ktérych inwestor staje
~ sie poZzyczkodawca:
D kazdy portfel‘efektywny lezacy na linii rynku kapitalowego CML sktada sie z dwoch portfeli: portfela rynkowego i
instrumentéw wolnych od ryzyka. &
111 Jaki jest nominal obligacji zerckuponowej, jezeli na 12 lat przed jej wykupem cena tej obligacji wynosi
155.000,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu {ang. yield to maturity) wynoszacej 7%7?
A 22568 PLN;
YB8»-75.770 PLN-: 15 & DOD - M g
C 101.992 PLN: ' ' g
D 349.091 PLN. o




112 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu | warunkow postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
oraz bankow powierniczych, w przypadku gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne firmy
inwestycyjnej nie zapewniaja, ze w przypadku powstania konfliktu interesow nie dojdzie do naruszenia
interesu klienta, umowa o Swiadczenie danej ustugi maklerskiej:

é ] nie moze zostac Zawarta;
moze zostad zawarta, o ile klient zostanie poinformowany o wystepujacym konfiikcie interesow;
C moZe zostad zawarta, o ile firma inwestycyjna obnizy wysokos¢ pobieraneg] prowizji;

D moze zostad zawarta, o ile klient potwierdzi otrzymanie informacji o wystepujgcym konflikcie interesow oraz
wyraznie potwierdzi wole zawarcia umowy z firma inwestycyjng o Swiadczenie danej ustugi maklerskiej.

113 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu gieldowego
wymaga:

A decyzji Komisji Nadzoru Finansowego udzielajacej zgody na wprowadzenie tych instrumentow finansowych do
~ obrotu gietdowego;

-TEI." uchwaly Zarzadu Gieldy, ]

C

decyzji Kemisji Madzoru Finansowego udzielajacej zgody na wprowadzenie tych'instrdmentdw finansowych de
pbrotu gieldowego i uchwaty Rady Gietdy;

D zezwalenia ministra wlkasciwego do spraw instytucji finansowych,

114 Inwestor zawiera transakcje na instrumentach notowanych na rynku regulowanym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych UTP. Wskaz, do ktérych z nizej
wyszczegélnionych zlecen inwestor moze doda¢ warunek WUJ w. chwili zioZenia zlecenia na Gielde.
Przyjmij, Ze instrumenty notowane sa w PLN.

Zlecenie kupna 120.000 akcji spatki A z limitem 0,40,

Zlecenie kupna 15.000 akeji spolki B z limitem 3,27;

Zlecenie sprzedazy 11.000 akcji spotki C z limiterm 4,601

zadna z powyZszych.

O oNm -

115Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, obowiazku uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci maklerskiej nie stosuje sig do:
|. czlonkéw Europejskiego Systemu Bankow Centralnych:
Il. funduszy inwestycyjnych; —_
Ill. podmiotéw s$wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z prowadzeniem dzialalnosci

gospodarcze] niebedacej dziatalnoscia maklerska, o ile dzialalnosé ta jest regulowana przepisami i
Swiadczenie tej uslugi nie jest odptatne.

A (I T
B (L 11, 1y

c I,y

D

116 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w systemie notowan cigglych, statyczne ograniczenia wahan kursow od
kursu odniesienia nie obowiazuja dla:

A warrantow opoyjnych;

E kontrakidow terminowych na stawki WIBOR;

C  tytulow uczestnictwa funduszy typu ETF,
B

0 praw poboru




T Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, nie jest prawda, ze makler
nadzorujgcy odpowiedzialny jest za:

A

B

weryfikacje kwalifikacji | doséwiadczenia makleréw gieldowych zgadnie 2z kryteriami okreslonymi w tych
Zasadach;

dopuszczanie maklerdw gietdowych czionka gieldy. b odpowiednio maklerdw gistdowych klientow czlonka
gietdy korzystajgcych z dostgpu sponsorowansgo, do wykonywania czynnosci przekazywania na gielde,
modyfikowania i anulowania zlecen maklerskich;

nadzorowanie maklerow gieldowych czionka gieldy, lub odpowiednio makleraw gietdowych klientow ezlonka
gietdy korzystajacych z dostepu sponsorowanego;

prowadzenie listy makleréw papierow wartosciowych. -4

118 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, nie mozna czynié ze swego prawa uZytku, ktéry by byl sprzeczny ze
spoleczno-gospodarczym przeznaczeniem tego prawa lub z zasadami wspolzycia spolecznego. Takie
dziatanie lub zaniechanie uprawnionego:

nie jest uwazane za wykonywanie prawa i nie korzysta z ochrony;
moze byt uznane za wykonywanie prawa z naruszeniem;
korzysta z ochrony jedynie w przypadkach wskazanych w ustawie;
jest waZzne, chyba Ze druga strona je zakwestionuje.

119 Akcje spotki HHH notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowyeh w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagtych. Kurs zamknigcia zostal ustalony na poziomie 31,13 Minimalna wielkos¢ zmiany ceny
to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawial sig nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
31,31 1.000
31,13 500
100 31,03
200 31,01

Ktara z ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie dogrywki zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie:

olom »

modyfikacja limitu ceny kupna z 31,03 na 31.04;
madyfikacja limitu ceny sprzedazy z 3113 na 31,31,
modyfikacja limitu ceny sprzedazy 231,31 na 31,13
zadna z powyzszych. o

120 W spolce NOWA kapital wiasny wynosi 650.000 PLN, sprzedaz 900.000 PLN, a wskaznik obrotu aktywami
catkowitymi 0,54. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik dzwigni finansowej wyniesie:

A
B
c

2.3 _ e v,
2 4 ~ G S 7,
>0

@z.ﬁ. =
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