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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
przychody odsetkowe od lokat bankowych, w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni:

A mozna wycenic metodg skorygowans| ceny nabycia, oszacowans] przy zastoscwaniu  efektywne) stopy
proceniows);

B nie mozna wycenic metoda skosygowane] ceny nabyoia, osracowane] przy zastosowaniu efekbywns] sto
L b |
procentowe|;

€ nalezy wycenit wylgcznie za pomoca modslu wyceny,
D Zadna z powyZszyoh,

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku kapitalowege CML (ang. Capital Market
Line) jest nieprawdziwe:

A ze wroru na linie rynku kapitatowsgo CRL wynika, #e wspdlozynnik kisrunkowy fej funkcjl zalezy oc stopy
wolnej od ryzyka, norekivane] stopy zwrotu portfela rynkowago 1 ryzyka partfela ryakowsago;

B portfele efekbywna znajdujg sie na linii iynku kagitalowego CWML:

C porifele polozone na prawe ad portfela rynkowego na linii rynku kapitatowego, to takie, w kiorych inwestor staje
sie pozyczkodawos,

0 kazdy portfel efektywny lezacy na linii rynku kanitatowego CML skiada sig z dwoch portfeli portfela rynkowego |
instrumentdw wolnych od ryzyka.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, towarzystwo funduszy inwestycyjnych przechowuje i archiwizuje dokumenty oraz inne

nosniki informacji dotyczace funduszy Inwestycyjnych, ktérymi zarzadza:

A wieczystie,

B przez trzy lata od zakonczenia roku, w kidrym sporzadzono dany dokument ub inny nosnik informasii. chyba
o adrabne przepisy wymagaja ich diukszego preechowywania,

C przez pied lat od zakenczenia raku. w kldrym sporzadzono dany dokument lub inny nosnik informacii, chyba ze
odrebing przepisy wymagaja ich dluzszego przechowywania,

D conajmnie] 20 1at od zakofczenia roku, w kiérym sporzadzone dany dokument lub mny nosnik informacii.

Odmiana wyceny metoda zdyskontowanych przeplywdw  pienieznych, bedaca sumg  przeplywow
pienieznych  nalezgcych do  wierzycieli  przedsiebiorstwa CFD  (wynikajgcych z  zadluzenia
oprocentowanego, ang. Cash Flow to Debt) oraz przeptywéw pienigznych dla akcjonariuszy, nosi nazwe:

A metndy Eguity Cash Flow:

B metody Capital Cash Flow,

C metody Adjusted Fresent Value;

0 metody Firm Cash Flaw,

W Spotce KLIMAT w 2020 r. sprzedaz produktu wyniosta 800.000 sztuk, przy cenie jednostkowej 25 PLN,
jednostkowym koszcie zmiennym 15 PLN oraz catkowitych kosztach statych 90.000 PLN. Przy powyiszych
danych wskaznik dzwigni operacyjnej wyniost:

A 1011
B 1.02Z:
1032,
0 1,043



Akcje spolki MMM notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagtych. Ma podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazad
kurs otwarcia.

Kurs adniesienia: 86,863
Minimalna wielkosé zmiany ceny: 0,001

KUPNO LiMIT SPRZEDAZL
20.000 86,868 300
100 86,865 10.000
200 86,864 6.000
100 86,860 2.000
200 86,6580 2.000

A 86265

B 95.866:

C BGEET:

D 86 868,

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami

inwestycyinymi, przy dokonywaniu lokat aktywow, fundusz inwestycyjny otwarty:

A moie stosowac zasady | ograniczenia inwestyoyine okreslone dia funduszu inwestyoyinego zamknigtego;

B mozz stosowad rasady | ograniczenia inwesiyoyine okreslong dia standaryzowanego b nieslandaryzowanego
funduszu inwestycyinogo zamknistega sekurytyzacyjnego:

€ mozz stosowac zasady | ograniczenia inwestyoyine okreslons dla funduszu  inwestyoyinego  zamknistego
aknywow niepublivenych;

B zadna 7 powy?szych

Jezeli wsteczny wskaznik cenalzysk (ang. trailing P/E, liczony, jake biezaca cena akcji do biezacego
zysku na akcjg) spotki S rowny jest 4,24, oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 4%, a wymagana
stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sig na poziomie 8,16%, to ile wynosi stopa zyskdw zatrzymanych
tang. retention rate) spoltki S7?

A TE9E%:
B 21,08%;
c 78,92%;
0o 5304%.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do kwalifikowania klientéw przez
firme inwestycyjna nie jest prawda, Ze firma inwestycyjna:

A dokcnue podziahy klientdw na kategoriz slientdw detalicznych, klientaw profesionalnych  lub  uprawnionyah
kontrahentow;

B moze trakiowac klienta detalcznege [ak klienta profesjonalnzgo pod warunkiom, Ze posiada on wisdze |
doswiadczenie pozwalaigce na podejmowanic wlaschvych decyzji inweslyoyinyoh. ok rdwniez na whasciva
Doeng YZyka awigzaneno ¢ tymi decyzjami;

C  rlemode Iraklowac uprawnionego kontrahenta jak kliznta detalicznega

D meze traktowad klienta profesjonalneos jak klisnta detalicznego.



10 Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, makler rynku to:

A

B

c
o

wyznaczona przez Zarzgd BondSpot S.A. osoba dzialajgca na rynku w imieniu danege cztonka (podmiot
dopuszczeny do dziatania na rynkul,

csoba wpisana do rejestru maklerdw rynkd regulowansgo BondSpol, prowadzonego przez Komisjg Madzoru
Finansowego, uprawniona do dziatania na rynku w imieniu danego czlonka;

upowazniona przez danego czlonka oscba, poprzez ktarg czlonek gieidy prowadzi dzialalnose na rynku;

wyznaczona przez Krajowy Depozyt Papierow Warlosciowych S.A. oscba, reprezentujgca  danego czlonka na
ryrikLs.

"

Inwestor zaciggnat kredyt inwestycyjny na 15 lat sptacany w kwartalnych ratach metodg rownych rat
kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kredyt zaciaggnal inwestor, jezeli kwartalna rata kapitalowo-
odsetkowa, jaka placi inwestor réowna jest 5.350,00 PLN, a roczna stopa procentowa ksztaltuje sig na
poziomie 12% (raty beda ptacone z dotu}?

12

A 3643832 PLN,

B 44 533,40 PLN;

C 5386777 PLN;

0 145.084 46 PLN,

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli przepis szezegdlny nie stanowi inacze|, termin przedawnienia

WYnosi:

A s7zeis lat a dla roszozen o Swiadczenia okresowe oraz roszozen zwigzanych z prowadzeniem dzizaalnosc
gospodarcze] - trzy lala;

B dziesiac lat, a dla roszozen o Swiadczenia okresowe oraz roszezen zwigzanych 2 prowadzeniem dziztalnosc
gospadarcze] - trzy lata:

C dziesigd lat, a dla roszczen o Swiadczenia okresowe oraz roszozen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosc
gospodarcze] - 1 rok;

D trzy lata, a dia roszczen o $Swiadczenia okresowe oraz roszezen 2wizanych z prowadzeniem dzialainosc

gospodarcze] — 1 rok.

13

W Spélce STARA w 2020 r. sredni okres inkasa (average collection period) wyniést 23 dni, sredni okres
realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover) wynidst 19 dni, zas okres platnosci
zobowiazan (payables payment period) wyniost 21 dni. Przy powyzszych danych, cykl konwersji gotowki

wyniesie:
A Z23dni
£ 19 dni;
C Z1dni
D Zdni



14

Akcje spotki WWW notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczegolnionym w Szcregdtowych Zasadach
Obrotu Gieldowego. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny to 0,1, Kurs zamkniecia 2z poprzedniej sesji to
150.0. W fazie otwarcia arkusz zlecen przedstawial sie nastepujaco.

KUPMNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 150,5 22
--= 1499 43
70 149,2
55 1490 ===

Nastepnie o godzinie 09:10 do arkusza zlecen zostalo wprowadzone zlecenie kupna 10 akeji z limitem
155,0. O godzinie 09:11 do arkusza zlecen zostalo wprowadzone zlecenie sprzedazy 10 akeji z limitem
150,0. Wskaz kurs, ktory zostanie przyjety jako kurs otwarcia na tej sesji:

A 1500
B 1489
c 1550

D Kurs olwarcia na te] sesji nie zostanie w zader sposob okroslony.

15

Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spotki publicznej] A notowansj na rynku oficjalnych
notowan stanowiace 6% ogolngj liczby gloséw. Akcjonariusz Kowalski posiada rowniez 100% udziatéw w
spatce B z o.0. (akcjonariusz Kowalski jest podmioterm dominujacym wobec spdtki B z o, o.). Spotka B z o.
0., ktdra weczesniej nie posiadala akcji spétki publicznej A, kupita na gietdzie pakiet akcji stanowiacy 5%
ogoInEJ liczby glosow w spoice publicznej A. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie publiczne] i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, czy, i jezeli tak, na kim spocznie, w wyniku wiw zakupu akcji spotki publiczne] A,
cbowigzek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz spatki publicznej A:

A obowigzek zawiadomienia spocznis wytacznic ra spilce Bz 0.0

8 obowigzek zawiadomisnia spocsric na spdlce B 2 0.0, oraz na akcjonariuszu Kowalskom:

C ohowgzek zawiadomienia spocznie wytacznis na akoonanuszu Kowalskim;

0 nie powstal ohowigzek notyfikacyiny, anina spdtce B z o.0., ani na akojonariuszu Kowalskim

16

w analizie projektow inwestycyjnych, wyznaczenie optymalnego budzetu kapitatowego

przedsigbiorstwa, tzn. kapitalu niezbednego do sfinansowania wszystkich efektywnych projektow

inwestycyjnych, wymaga:

A wdacenie analizy krzywe] IRR;

B |=dnoczesne] analizy kezywe NPV krzyws] po<azujace] ksztaltowane sie srednicgo wazonego kosztu kapitalu
przedsiebiorsiwa;

C jednoczesne] analizy krzywe] nokazujace] ksztahowanie sic mozliwosci inwestyoyinyeh 108 iang. Inveaimanl

Opportunity Schedule) przedsigbiorstwa | krzyws pokazujgce] ksztaiiowanie sie sredniego wazonego kosztu
kapilatu przedsiebioratwa;

D wyigczniz analizy profilu KNEY,

17 Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, nie jest prawdziwe stwierdzenie, ze przy

rozpatrywaniu reklamacji klientow dom maklerski zobowigzany jest w szczegélnosci do:
A stosowania jasnych i jednoznacznych zasac rozpatrywania reklamaci klisntaw:

B rozpatrywania reklamacii rzetalrie | ow terminach okreslonych w regulaminie $wiadczenia Ustlg pFaz dom
malklarski;

€ zgtaszania reklamacjl oraz sposochu ich rozaalrzenia do Rejestru Reklamacji Klientéw Domdw Maklerskich
orowadzonego przez lzbe Domaw Maklarskizh:

D udzelania odpowiedzi na pisemne rek amacje ki entaw bez wzgledu na ich zasadnoss.



18 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, petnoletnim jest:

A ktoukonczyl lat 17,
B klo ukonczyl lat 16:
¢ matoletni, kiary zawart Zwigzek matzenski,
0 kboukonceyt lat 13.

19

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zapiséw na okreslonym koncie ksiegi glownej dokonuje sig w
kolejnosci:

A systemabycznej;

B ilosciowej:

C chronclogiceng),

O wartosciows).

20

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w przypadku wykluczenia czlonka gieldy z dziatania na gieldzie,
wniosek o ponowne dopuszczenie do dzialania na gieldzie nie moze zostac zlezony wczesniej niz po
uphywie:

A 3 lat od daty podjecia decyzji o wykluczeniu z dziatania na giatdzie,

B 2 lal od daty podjecia decyzji o wykluczeniu z dzatania na gistdzie;

C jednego roku od daty podjecia decyz)i o wykluczeniu Z dziatania na gieldzie,

D B miasiecy od daty podjecia decyzji o wykiuczeniu 7 dziatania na gietdzie.

21

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegolowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, | bankéw powierniczych, firma inwestycyina Swiadczaca uslugi
przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych oraz prowadzenia rachunkdw pienieznych
jest obowigzana do:

I. regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przez firme inwestycyjna rachunkéw |ub ewidencji, lub
rejestrow z rachunkami, ewidencjami i rejestrami prowadzonymi przez podmiot przechowujacy aktywa
na zlecenie firmy inwestycyjnej;

Il. przechowywania lub rejestrowania aktywow klienta w taki sposdb, aby mozliwe bylo w kazdej chwili
wyodrebnienie aktywow przechowywanych na rzecz jednego klienta od aktywodw innego klienta oraz od
aktywow wiasnych firmy inwestycyjnej;

lll. podejmowania dziatan niezbednych dla zapewnienia, Zze posiadane przez firmg inwestycyjng dane
dotyczace rodzaju i liczby instrumentow finansowych oraz wysokosci srodkow pienieznych nalezacych
do klienta sa rzetelne, doktadne i zgodne ze stanem faktycznym.

A (L0
(y;

(, ;
().

ool



22

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, nie jest prawda, ze w przypadku zlecen maklerskich sktadanych przy
wykorzystaniu handlu algorytmicznego, czlonek gieldy zobowigzany jest dodatkowo:

A poinformowad gietds o zamiarze wykorzystywania handlu algongmicznege w  dziatalnesc prowadzone] na
giztdzie,

B przeprowadzic tesly wykorzystywanych algortmow  w  celu unikniecia mozliwosci przyezynicnia sie do
sakidoen obrotu;

C  wskazat maklera nadzorujgceqo adpowisdzialnzgo u cztonka gisldy za nadzdr nad przekazywaniem na gielde,
madyfikowaniem | anulowaniam zlecen maklars<ich skladanych przy wykorzystaniu handlu algentmiczneges;

D zarejestrowac wykorzystywane przer siebie algorytmy w rejestrze algorytméw prowadzonym przez Komisje
MNadzory Finansawega.

23

Akcje spolki RRR notowane s na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed zamknieciem prosze
wskazac kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia; 7,244

Minimalna wielkosc zmiany ceny: 0,002

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
250 7,250 50
250 7,248 10
750 7,246 500
PKC 400
PHC oo
A T.244,
B 7.24k;
C 7248,
P zZadna z powyrseych,

24

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, spélka prowadzaca rynek regulowany mozZe
czasowo zawiesic obrot instrumentami finansowymi w przypadku znacznego wahania cen tych
instrumentow finansowych na tym rynku na okres nie diuzszy niz:

A missige,
B 45 dni:
C 20 dni

D dwa migsigoa

23

Wskaz, kidre z ponizszych stwierdzer dotyczacych wartosci przysziej renty jest nieprawdziwe:
A im mnigjsaa liczba rant, bym miniejsza wartosc preyszia renty;
B im nizsza wislkasc renty. tym nizsza wartnsa przyszia renty;

C warlost przyszia renty plalnej z gory jest rdwna wartosci przyszig] renty platre] z dolu pomnozons] precz
coynnik rowny 1 plus stopa procentowa:

D im nizsza stopa procantowa, tym wyZsza warloss arzyszia renty.

26

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 256.000,00 PLN w lokatg bankowa z kwartalna kapitalizacja
odsetek, to jaki wieczny kwartalny przeptyw gotowki uzyska inwestor, jezeli lokata ta jest aprocentowana
roczng stopg procentowa w wysokosci 7,40%7

A 1.578 87 PLN;

B 4.735,00 PLN;

C 947200 PLN;

D 188944 00 FLN



27

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, Komisja udziela zezwolenia na:

A dokonanie przymusowego wykupu akeji;

E zniesienie dematerializacji ako)l

¢ wycofanie akcjl Z obrotu na rynku regulowanym:

D ogloszenie wezwania do zapisywania sig na sprzedaz akej.

25

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, przez jednostke obrotu rozumie sig
ustalong przez Zarzad BondSpot 5.A. dla kazdego instrumentu diuznego:

A maksymalng wartasé instrumeantéw diuzrych, ktdrej powinno dotyczyc zlecenie animatora,

E maksymalna liczba instrumentéw diuznych, kidrej powinno dotyczyt zlecenie;

€ maksymalna liczoe albo wartodé nominalng instrumentdw dluznych, klare] powinno dotyczyé kazde zlecenie
animataora;

D minimalng liczbe albo wartesé nominaing instrumentdw diuznych, kitdre] powinno dolyczys kazde ziecenis.

29

Wskaz, ktore z nize] wymienionych stwierdzen odnoszacych sig do spotki akcyjnej, nie jest zgodne =z
ustawa Kodeks spdlek handlowych:

A osoby podpisujgce stalut sa zalozycielami spatki;

B do powstania spolki akoyjne] wymaga sig ustanowienia zarzadu i rady nadzorcze|;

C kanital zakladowy spotki akoyjng] moze dziglic sie na akgje o rdznej wartosci nominalnegj;

D wartosd nominalna akoji nie moZe byd nizsza niz 1 grosz,

an

Jezeli stopa dyskontowa (koszt kapitatu} rosnie, to wartosc biezaca netto (NPV) projektu:

A rognie, a zalem efekbywnosd projeklu wzrasta;
B rodnie azatem efektywnosd orojektu spada;
C spada. a zatem efeklywnosc projekiu spada;
D spada, a zalemn efekbywnosc projekiu werasta,

Ky

Zgodnie z ustawa o funduszach  inwestycyjnych | =zarzadzaniu  alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze okreslac, ze certyfikaty inwestycyjne
imienne sa uprzywilejowane w zakresie prawa gfosu, z tym Ze jednemu certyfikatowi mozna przyznac
nie wigcej niz:

A jeden glos.

E dwa glosy,

€ frzy glosy:

D crlery ofosy.

3z

Zgodnie z ustawyg o rachunkowosci, udziaty (akcje) wiasne wycenia sig na dzien bilansowy wediug:
A cen nabycia;

B cen nominalnych:

C skumulowanych cen nominalnych skorygowanyeh inflacja;

D skumulowanych cen z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych | umorzeniowych.



33 Portfel P osiggnat w badanym okresie wartosé miernika Jensen'a na poziomie 2,70%, przy przecigtnej
wartosci stopy zwrotu z tego portfela rownej 7,88% oraz stopie wolnej od ryzyka réwne] 1,58%. Jaka jest
przecigtna wartosc stopy zwrotu portfela rynkowego, jezeli wartos¢ miernika Treynor'a dla portfela P
osiagneta poziom 5,25%7

A 1.80%;
B 2.98%,;
C 4.58%;
D 5.30%,

34 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych kentraktéw terminowych jest nieprawdziwe:

A w kontrakcie terminowym strona diuga transferuje do strony kratkie) ryzyko spadiu wartedci instrumeniu
bazowego, & w zamian strona krotka trarsferuje do strony dhugie) ryeyvko wzrostu wartosci instrumenty
bazoweno;

B w kontrakcie lerminowym forward strona krots<a zobowiazujs sis. e sprzeda (dostarczy) instrurmeant bazowy w
ustalonym dniu. a strona dluga zobowiazuje sie, ze kupi dostarczany instrument bazowy,;

€ kontrakty fulures rozliczane sa wedlug zasady .codziznnych rozrachunkow rynkoweych” {ang, marking  to
market)

D kontrakt forward mozna zrealizowad poprzez rozliczenie pieniezne lub fizyczng dostawe instrumeniu bazowsgo.

35 Wskaz, kidre z ponizszych stwierdzen dotyczacych wyceny obligacji jest nieprawdziwe:
A wartosc obligacii o Zmiennym cprocentowaniu okreslona w.omomencie platnosci odsatek {po ich wiyracaniu)
(sl rowna wartoscl nominalne);

E 12w cena brudna’ obligacji inaczs, cena rogdiczeniowa, to cena, kiora nie zawiera rarostch od ostatnig)
olatnosci odsetek,

C konwencja actual o konwencia naliczan'a adseie< w obligacjach przyjmujaca liczbe 365 cni w roku;
D obligacia ¢ premia to obligacia. kldre] wartods jest wyissa niz wartodé nominalna

36 Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe z potroczng kapitalizacja
odsetek kwote w wysokosci 55.764,08 PLN, to jaky roczna stopa procentowa powinno byc oprocentowane

to konto oszczednosciowe, aby mégt on wybiera¢ kwote 6.550,00 PLN na koniec kazdego polrocza przez
10 kolejnych lat?

A 4%
B 5%
o 10%:;
D 20%,

37 Zgodnie 2z Regulaminem Gietdy, wprowadzenia instrumentow pochednych do obrotu gieldowego
dokonuje:

A Hada Gisidy,

8 Zarzad Gistdy,

C  Walne 2gromadzenia Giekdy;
D Rada Czionkaw Gieldy.

38 Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, za tworzenie i zarzadzanie
profilami dostepu danego czlonka gieldy do systemu 4brokernet odpowiedzialny jest;
A cztonek gisidy;
B makler nadzerujacy;
C animator systemu 4hrokernet:
D Zarzad Gietdy,



39

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych warunkow technicznyeh |
corganizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o kiérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, | bankéw powierniczych, w odniesieniu do systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem w firmie inwestycyjne| nie jest prawdg, Ze:

A woprzypadku gdy uzasadnia to rodza) §ozakres dzialalnosci prowadzong] przez firms nweslyoyina, czynnosc
radzoru zgodnoscl dziatalinosc 2 prawam mogy byd wykonywanes w ramach stanowiska jednooschowaga;

8 w preypadku banku prowadzgcago dzialalnosé maklerska w formie biura maklerskiege inspektor nadzoru
podlega bezpasrednio czionkawi zarzadu banku sprawujacemu nadzar nad bivrem maklerskim:

C  syslem nadzory zgodnosci dzalalnosci z prawem uwzglednia muin. liczbe | kategorie klientéw oraz rodza)
instrumentow finansowych, kidre sg przedmiotem dzatainosci maklerskie]:

D wouzasadnionych prevpadkach czynnosci nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem moize wykonywad czionak
Zarzadu domu makierskiggo.

40

Zgodnie z ustaws o obligacjach, obligacje uprawniajace obligatariusza do zaspokojenia roszezen z
pierwszenstwem przed innymi wierzycielami emitenta z catosci albo czesci przychodéw 2z innych
przedsiewzict okreslonych przez emitenta to obligacje:

A przyvchodows;

B wigczysie,

C 7 prawem pieryszenstva

D partycypacyjne.

41

Zgodnie z ustawy o rachunkowosci, w przypadku umorzenia akcji whasnych, dodatnia rdznice miedzy ich
wartoscia nominalna a ceng nabycia nalezy odniesé na:

A kapital zapasowy,

B kapital wplacony:

C  kapilal wyplacony;

D kapitat z aktualizacji wycany,

42

Wskak, ktdre stwierdzenie dotyczace czasu trwania (ang. duration) obligacji jest nieprawdziwe:

A duration chligac zerokuponowe] jest réwne drugosai do terming wykupu:

B duralion lo miara ryzyka ceny obligach, bedaceqn elementem ryzyka stopy procentowe);

C im wyZsza stopa dochodu obligacji, tym wyzsze duration (przy lym samym oprocentowanio i tym samym
terminis wykupu);

0 im diuze] do lerminu wykopu obligacji, tym wyzsze duration (przy tym samym aprocentowanis | tej samej
stapie doshodu).

43

Jezeli NPV danego projektu réwne jest 3.881,25 PLN, przy jego indeksie zyskownosci [ang. Profitability
Index) na poziomie 1,23, to ile wynosi suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeptywow
wystepujgeych w tym projekcie?

A 315549 PLN;

B 477394 PLM;

C 265519 PLN;

0 18.875,00 PLM.

44

Wskaz, ktory z ponizszych wspélczynnikow greckich nie jest miara wrazliwosci wartosci opgji:
A Bels

B Delta;
C Kappa:
D Theta,



45 Akcje spotki YYY notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan cigglych. Kurs otwarcia na tej sesji wynosil 46,35. Minimalna wielkosc zmiany ceny to 0.01. W
fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawial sie nastepujaco!

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
46,40 330
46,35 500

120 46,30
220 46,29

Wskaz, ktora z ponizszych modyfikacli mo2e zostaé¢ dokonana w fazie dogrywki wiedzge, 2e kurs
ostatniej transakcji zawarte] na te] sesji wynosil 46 34:

A modylikacja imitu ceny kupna 2 48,30 na 48,35,

g modyfikaca Iimitu ceny kupna z 48,20 na 45,34,

¢ modyfikaga limitu zlecenia spreedazy # 46 40 na 46.35;

D modyfikaca wolumenu kupna 2 120 sztuk na 1.000.

46

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowe] Maklerow | Doradcow, zasady te:

A wynikajg z przepisdw prawa i 53 okradione wusiaw e o obrocie instrumentami finansowymi,

B wynikajg z orzepisow prawa | 53 okreslono w rosporzadzenio ministra wiasciwego deo spraw instyluc
finansowych  w  sprawic  slendardow  poslepowania maklerdw papierow warlosciowych 1 coradodw
inwestysyinyeh:

C wynikajg z ogdlnvch norm moralnysh majaoysh zastosowanie do wszystkich csob, ktdre zdaly egzamin na
maklara papiertw wartosciowyech lub egzamin na dorades inwestycynedn,

D wynikaja 7 agalnych norm meranych majacych zastosowanie do zawoddw maklera papisrdw wariosciowych,
makicra gield warowych araz doradoy imwasiyoyjrago.

47 Zgodnie z wustawa o rachunkowosci, hkapitalty witasne powstale z zamiany dluznych papierow
wartosciowych, zobowiazan i pozyczek na udziaty wykazuje sie w:
A warlodol odbworzeniows] tyoh diuznych pagierdéw wartosciowych, bez kosztow zobowigzan | parvosek,
B wartosci nominalng] tych dluznych paperow wartodciowych, zobowigzan | poZyczek. po uazgednieniu korekt
wsleazanyoh w ustawie o rachurkowasc
C  wartosc likwidacying| tych dluznych papierdw wartosciowych, zobowigzan | pozyozak;
D zadna z powyiszych,
48

W spatce NOWA kapitat wlasny wynosi 650.000 PLN, sprzedai 900.000 PLN, a wskaznik cbrotu aktywami
catkowitymi 0,54. Przy powyzszych wiclkosciach, wskaznik dzwigni finansowej wyniesie:

A 23

B 24
o 2.2
o 26,



49 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, swiadczenia pienigine, w tym oplaty i prowizje, uznaje sie za majace na
celu podniesienie jakosci odpowiednie] ustugi Swiadczone] na rzecz klienta lub potencjalnego klienta,
jezeli sa uzasadnione:

l.  swiadczeniemn uslugi doradztwa inwestycyjnego w sposob zalezny dotyczace] szerokiego zakresu
odpowiednich instrumentéw finansowych oraz dostepu do tych instrumentow, w tym odpowiedniej liczby
instrumentéw finansowych emitowanych lub wystawianych przez podmioty nienalezace do te] samej
grupy kapitatlowe]j, do ktérej nalezy firma inwestycyjna,

.  sdwiadczeniem uslugi doradztwa inwestycyjnego w sposodb zalezny w polgczeniu z zaoferowaniem
klientowi przeprowadzania co najmniej raz do roku oceny majgcej na celu ustalenie, Ze instrumenty
finansowe bedace przedmiotem inwestycji klienta lub przedmiotem uslugi doradztwa inwestycyjnego
pozostawaly odpowiednie dla klienta,

. swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposob zalezny w polaczeniu z zaoferowaniem
klientowi lub potencjalnemu klientowi innej ustugi, ktéra moZze byc wartosciowa dla klienta, w
szezegalnoscl doradziwa w zakresie proponowane] optymalnej alokacji instrumentow finansowych araz
srodkow pienieznych posiadanych przez klienta lub potencjalnego klienta.

AL

g (I

c LI

ool

50 Zgodnie 2z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi, jake organ funduszu inwestycyjnego nie moze dziatac:
A kKomitet mavestveyjny,

B radainwsasioraw;
C zgromadzenia imyesiondw,
D zgromadzenie uczestnicdw,

51 Zgeodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu  alternatywnymi  funduszami

inwestycyjnymi, nie jest prawda, ze jednostki uczestnictwa:

A podlegaja dziedaczenius

B =53 zbywane | odkupywans preez fundusze inwsstycyine otwarle | specjalistyczne fundusze inwestyeyine
otwarts,

C 53 umarzane 7 macy prawa ¢ chwila cdkogienia;

D mogg byc przecmictem oferty publiceng) lub dopuszezenia do obratu na rynku regulowanym, Lk wprowadzenia
do alternatywnego systamu obroty jeze stalul funduszu inwestyoyinego tak slanowi.

52 Strategia bear call spread polega na:

A zakupie opcji sprzedazy (put] = nizszg cena wykonania | wystawieniu apcji kupna {call z wyisza cena
wikonania;

m

zakupiz opcji kupna (call) z nizsza ceng wykanania | wystawieniu opcji kupna (call) z wyZsza ceng wykonania;
C wyslawieniu opgji kupna (call) z nizszg ceng wykaonania | zakupie opcji kupna (call) z wy?sza cena wykcnania;

D zakupie opcji kupna {call) z nizszg cena wykorania | wystawieniu dwoch opcji kupna {call) z wyiszg ceng
wikonania,



53 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest prawda, Ze co do zasady.

A

B

cC

[

papiery warlodciows objete zatwierdzonym prozpekiem emisyjnym maga byc przedmiotam obrotd na rynku
regulowanym wytacznie po ich depuszczeniu co teqo obrotu:

proponowanie w dowolng) formiz 1w cowolny sposab nabyeiz instrumentdw  pochodrycn inkerporujgeych
uprawnienie do  nabycia akcji, jezeli propozycja jest skicrowana oo onajmnig] do 130 oséb aloo do
niecznaczonago adresata, moze byd dokonywans wy-goeznie na rynku reagulowanym. w ASC luo na CTH
przedmiatem  obrotu zorganizowansgo  nie moga  byd  papiery  warlodciowe  emitowane  przez  instytucis
wapdlnego imwesiowania typu otwartsqo;

daxamywanie oferty publiczne] bankowych papierdw warlosciowych wymaga posradnictwa firmy inwestycyjnz].

54 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, akcjonariuszem HKrajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych 5.A. nie moze byc:

A

B
c
o

firma inwesiycyna,
Marocdowy Bank Polski:
bank powiarniczy,

towarzystwo funduszy inwesbycyjnych.

&5

Inwestor dysponowal na poczatku okresu inwestycyjnege srodkami réwnymi 5500 PLN, ktére postanowil
ulokowaé na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 2.240 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 3.260 PLN. Jakimi srodkami dysponowat inwestor po zakonczeniu inwestycji A1 B
oraz jaki srednioroczny zwrot z zainwestowanych 5.500 PLN uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosla -5%
zwrotu w pierwszym roku inwestyc)i oraz -6% zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B
przyniesia 15% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -53% zwrotu w drugim roku?

A

B
C
o

srodki w wysokoscl 5492 38 PLN 2 dradnioroczna stopa 2wrotu rawna -0,07 5%
srodii wowysokosdol 5.561,87 PLY & dradnioracsna slaga zerotu rdwna 0,07%,
srodki w wysokosc 5.561 87 PLM. a sradnicroczrna stopa Zwrotu rawna 0 56%;
grodkiw wysokosc 5817 .23 PLN, & dradniorcczrna siopa Zwrotu rawna 2 84 %,



56 Czlonek Rady Nadzorcze] spotki publiczne] X ({emitenta) notowanej na Giefdzie Papierdow Wartosciowych
w Warszawie SA (dalej gietda) kupit w dniu 1 lutego 2021 r. (po raz pierwszy w 2021 r.) na swoj rachunek
akcje spolki publicznej X za kwete o réwnowartosci 2.000 EUR. Nastepnie w dniu 4 maja 2021 r dekupit
na swoj rachunek akcje emitenta na gieldzie za kwote o rownowartosci 3.100 EUR., Wskaz, zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiege i Rady (UE) nr 396/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc na rynku) oraz uchylajgece dyrektywe 2003/6/WE
FParlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124WE, 2003/125/WE i 2004/72'WE, czy a jezeli
tak, to kiedy i wobec kogo spoczal obowigzek zawiadomienia o transakcjach w zwigzku z zakupem akcji
spotki publicznej X7
A Czlonek Rady Madzorcze] nigzwioczne | nie pdZnig) nz w 3 dni robocze po dniu kazde] z transako)l, powinien

powiadomic o transakgjach emilenta oraz wlascivy argan nadzory - Komigje Nadzorg Finansowago:

B Crlonek Fady Madzorcze] niezwlocznie | nie péznig) niz w 6 dni roboczycn po dniu pierwsze) tranasake),
powinien powiadomic o fransakcjach Przewodniczacego Rady Madzorcze| emitenta oraz wiasciwy organ
nadzory - Komisje Nadzoru Finansowegao;

C Czlenek Rady Madzorcze| niezwloczrie |nie péinie niz w 3 dni robocze po dnie drugis) transakco)i, powinien
powiadomic o transakoiach emitenta oraz wiasciawy argan nadzoru - Komisje MNadzoru Finansowego;

0w przypadku tych transakcji czlonek Rady Madzorczej nie mial chowigzku dokonania zadnego powiadomisnia.

57 Arhitraz cash-and-carry polega na:

A rownoczesnym sajecil kratkie] gozyve) w kontrskcie forward | kratkie) pazys)i na rynku spol;

B rawnoczesnym zajeciu diugiej pozyc)i w kontrakecis forward 1 dlugiej pozyoji na rynku spot;

C  rownoczesnym zajecu diugie] pozyeiw konlrakciz forward 1 krotkie] pozyc)i na rynku spot;

D rownoczesnym zajecid krétkie] gozye)i w kontrakcie foreard | diugie] pozyo)i na rynku spat

58 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w systemie nutuwah‘ciqglych. statyczne ograniczenia wahan kurséw od
kursu odniesienia nie obowigzuja dla:

A warrantow opoyjnych;

B kontrakidw lerminowych na stawki WIBOR;

C  lytulow uczestnictwa funduszy typu ETE,

D praw poboru.

59 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do komitetu do spraw nominacji
w spolce prowadzace] rynek regulowany nie jest prawda, ze:

A komitsl ustanawia sie, gdy uzasadnmia to wiskosc, strukture organizacyjna, charakler zoeres |0 zozonosc
tzialalnosci prowadzong] przez spdtke:

E komitat skiada sie z co najmnig] 5 czlonkdw rady nadzarces),

C do zadan komitetu nalezy m.n. okredlenie wartosci docelowe] reprezentacii niadostatecrznie roprozentowana w
zarzadzie spoiki plei:

D komitet moze korzystac z ushug doradztwa zewnetrznego

60 Jaka kwote powinien odkladac inwestor na koniec kazdego kolejnege kwartalu na swoje konto

oszczednosciowe oprocentowane roczna stopg procentowa rowna 4% (odsetki kapitalizowane sa
kwartalnie), zeby po 15 latach oszczedzania zgromadzic kwote rowna dokladnie 1.200.544,58 PLM?

A 14,700 PLN:

B 58.958 PLM;

C 65200 PLN,

0O 74582 PLN.



61

Akcje spatki LLL notowane 53 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych | wchodza w skiad indeksu mWIG40. Kurs otwarcia dla tych akcji wyniost 1500, Kurs
ostatniej transakcji 15,70, Krok notowan wynosi 0,01, Arkusz zlecen w fazie notowan ciggiych
preadstawial sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
17,00 50
16,63 200
16,36 250
16,30 150
250 15,80
150 15,50
300 15,36
100 15,00
500 14,00

Ktore z poniZzszych zlecen spowodowaloby przekroczenie ograniczen wahan kursow (statycznych lub

dynamicznych) 1 réwnowazenie, gdyby zostale wprowadzone do arkusza jako kolejne ({przyjmij brak
rozszerzen widelek przez przewodniczacego sesji):

. Zlecenie kupna 151 sztuk z limitem 16,36,

Il. Zlecenia kupna 250 sztuk PKC;

ll. Zlecenie kupna 150 sztuk z limiterm 18,00:

IV. Zlecenie sprzedazy 1.000 sztuk z limitem 16,70,

A zlzcenie | i Zlecenis ||
B zlecene |l zZleceniz IV,
C  zlecenie | zlzcenie |11
0 Zlecenie [

G2 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w  sprawie trybu | warunkéw postepowania  firm
inwestycyinych, bankéw. o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz  bankow powierniczych, w przypadku gdy organizacja oraz regulacje wewnegtrzne firmy
inwestycyjnej nie zapewniaja, Ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie deojdzie do naruszenia
interesu klienta, umowa o swiadczenie danej usiugi maklerskiej:

A nie moze zostac zawarta;

£ moze zostal zawarta. ole kliznt zostanie pointarmaowany o wystapujaoym kanflikcie inleresaw,

€ moZe zosial zawarta, oile firma inwestyoy na cbnizy wysokose ochisransg) prowizji;

D mioze zostac zawarta, o e xlienl polwicrds oireymanie infarmacg) o wystepujgcym konflikcis interezdw oraz
wyraznie potwierdzi wolg Zawarcia umowy 2 firma inwaslyoyina o swiadozenie dang] ushug maklerskiz).

63

Zgodnie z ustawg Kodeks spélek handlowych, zaskarzenie uchwaly walnege zgromadzenia spotki
akcyjnej:
A wslrzymuje postepowanie rejestrow,

B niz wstrzymuje postgpowania rejgstrowegn. ale Sad rojostrowy moze jednak zawiesic postepowanie rejestrowe
po orzearowadzeniu posizdzenia jawrego,

C oo do zasady wstrzymuje postgpoware reastrowe ale Sad rejestrowy w preypadkach okredlonycn w ustawis
mode o prowadzic;

0 zadna z powyzszych,



64

Zgodnie z wustawa o obrocie instrumentami finansowymi, obowiazku uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej nie stosuje sig do:

. czlonkéw Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych;

Il. funduszy inwestycyjnych;

ll. podmiotow swiadczacych ustuge doradzitwa inwestycyjnego w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarcze] niebedace] dziatalnoscia maklerska, o ile dzialalnosé ta jest regulowana przepisami |
swiadczenie te] ustugi nie jest odplatne.

Al

B (1, Iy
oL
o (h

63

Opcja realna, ktéra moze byc traktowana jak amerykanska opcja sprzedazy (put), w ktérej cena
wykonania opcji to wartosé, jakg mozemy uzyskad ze sprzedazy projektu (w calosci lub jego elementéw)
w dowolnym momencie okresu zycia, nosi nazwe:

A opcji rezygnacii (ang. opbien to abandon);

E opcji wzrostu {ang. growth option):

C  opoji przsfaczania (ang. option ta swilch);

D opoji zmiany skali dzigkalnescl cperacying] (ang. aption to alter operating scals).

66

Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, nie jest prawda, ze makler
nadzorujacy odpowiedzialny jest za:

A wendikacje kwalfikac) | dofwiadezenia maklerdw  geldowych zgodnie 2 keyledami okreslonymi w tych
Zasadach;

B dapuszczanie maklerdw gietdowych czlanka gletdy, lub odpowiednio maklerdw  gieldowycn klisntow czlonka
pieldy  korzystajgoych 7z dostepu soonsorowarneqa.  do o wwkomywania  czynnosci przekazywania na gietds,
madylikowania | anulowania zlecan maklarskicn,

C nadzorowaniz maklerow gieldowych czlonka gieldy, luo cdpowisdnio maklerdw pistdowysh  klienldw czlonka
gietdy korzystajgoych z dostepu sconsarowanego;

O prowadzenie listy maslerow papisrow wartosciowycn.

67

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez jednostke bedaca spdtka handlowa lub przedsiebiorstwem
panstwowym, sprawujacy wraz z innymi  udziatoweami wspotkontrole nad jednostka wspdlzaleing,
rozumie sig:

A wspodlnika jednostkl wspdizalezne);

B |ednoslkn zalesng,

C  Znaczacego imwestara;

O jednostke stowarzyszong.

68

Jezeli inwestor odktada po 4.550,00 PLN na koniec kazdego polrocza na swoje konto oszcrednosciowe z
poiroczng kapitalizacjg odsetek, to jaka kwote uzbiera po 4 latach oszczedzania, jefeli oprocentowanie
tego konta wynosi 8% w skali roku?

A 20502 78 PLN;

B 4192467 PLN;

C  48.395,53 PLN,

0O 5121071 PLM.



69 Akcje spolki Ltk notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Krok notowania wynosi 0,10, W fazie notowan cigghlych do pustego arkusza zlecen
wprowadzono nastepujace zlecenia:

+ Zlecenie sprzedazy 111 sziuk PKC

= Zlecenie sprzedazy 222 sztuk z limitem 70,20

» Zlecenie sprzedazy 333 sztuk z limitem 70,50

Wskaz, po jakim kursie zrealizuje sig ziozone zlecenie kupna 100 sztuk z limitem 70,20, wiedzac, ze kurs

ostatnie] transakeji w fazie notowan cigglych wynidst 70,00, a kurs otwarcia 70,10,

A 000

8 T0,10:

C T0.20;

o T0AD

70 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do agenta emisji nie jest prawds,
ze:

A funkcja agenta emisji dotyczy obligac)i 1 lisléw zastawnych, w odnigsienio do ktérych emitent nie zamierza
dbiggad sig o dopuszezerie do obrow na rynko reguicwarym ani o wprowadzenie do ASD, araz certyfikatow
Imwestyoyjnych emitowanych arzez fundusz mweslyoyny zamknigly, ktdry e jest punlicznym Tunduszem

westyoyinym zamkniebym,

B zawarce umowy o wykomywanie funke) aganta emisji jost obligatlorgne:

C  do obowiaskdw agenta emisji nalezy wanyikacia zpelniania przez emitenta wymogow  dotyczacycn  emisj
napierdw wartosciowych wynikajacych z prespisdw praws;

O amoews o wyronywanic funko) aganta emis)i jest zawierana oo dojsciu emisj do skutkuy

71 Qczekiwany zwrot z akcji spolki FF rowny jest 8,22%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztaltuje sie na
poziomie 5,70%. lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z akcgji
spotki FF a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,042, natomiast wariancja zwrotow z portfela
rynkowego réwna jest 0,0777
A 700,

B 5.159%;

c 10.32%

0o 1413%

72 Zgodnie z rozporzadzeniem  Ministra Finansow w sprawie szczegolowych warunkow technicznych |
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art, 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankdow powierniczych, w odniesieniu do autoryzowanych pracownikow
nie jest prawda, Ze:

A firma  nwestyoyinag  jesl  obowiazana  w sposob  pisemny okresiic zakres  ohowiaskaw 00 uprawnien
AUOryZowanysh pracoanikow;

B autoryzowani pracownicy  pawinn posiadas adskwatny do zaxresu ocharaktere owykonywanyoh coynnoso
pozicm wiedzy | kompeatanci;

C  firma inwastyoyina sapewnia raqularny uczial autoryzowanych pracownikdw w srkaloniach dotyezgeyeh cech
charakterystyki ofarowanych lub worowadzanych do oferty firmy inwestycying] produkidw finansowych;

D firma inwestycyjna w zaleinosci od potrzek. nie rzadzie) niz raz na dwa lata, 85t obawiazana preeprowadzad
preglad wisdzy | kompatana)i posiadanysn przez avtoryzowanych pracownikdw,

i3

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przepisy tejze ustawy stosuje sie w szczegolnosci do:
A Skarbu Fanstwa

B spatek kapitatowych;

€ Marodowsgo Banku Polskiegao:

0D koscielnych osob prawnych nieprowadzasych dziatalnosci nospodarcze].



74 Zgodnie z Kodeksem cywilnym, nie mozna czynic ze swego prawa uzytku, ktory by byl sprzeczny ze
spoleczno-gospodarczym przeznaczeniem tego prawa lub z zasadami wspolzycia spolecznego. Takie
dziatanie lub zaniechanie uprawnionego:

A
B
C
(]

nis jest uwazane za wykonywania prawa i nie karzysta z achrony,
moze byt uznans za wykonywanie prawa Z naruszeniem,

korzysta z ochrony jedynie w przypadkach wskazanych w ustawia;
jest wazne, chyba ze druga strona je zakwestionuje.

75 Kontrakty terminowe na akcje spolki BEB notowane sa na Gieldzie Papierow Wartesciowych w
Warszawie 5.A. w systemie notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosze wskazac kurs zamkniecia.

Kurs otwarcia: 8,4201
Kurs ostatniej transakcji z fazy notowan ciaglych: 8,4220
Minimalna wielkosc¢ zmiany ceny: 0,0001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
8,4242 90

8,4202 10

120 8,4024

240 8,2420

100 8,2084

20 58,0242

A 84201,

B 84083;

C 84220;

D

kurs zamkniacia nie zostanie okreslony.

76 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku obligacji (ang. bond market line) jest
nieprawdziwe:

A
B
c

inia rynku abligag) stosowana jest do cceny rentownosci ooligagji;

zrmienng ryzyka lini rynko aobligag)i j2st czas twaniz,

linia rynku obligac)i uzaleznia zwroty 'z corifela obligac)i, ktore raznig sie od indeksu wzorcowego, od wylacznie
rzach przyczyn: efeklu preewidywania stopy oprocentowania (ang. intersst rate anticipation effact), efskiu
analizy (ang. analysis effect) i efekiv obrotu {ang. trading effzct)

wykoreystujge linig rynky obligacji mozna zmicrzye efekt przewidywania stopy procentowej {ang. infcrest rate
anticipation effect) poprzez okredlenie czasu lrwania badanego (biesqeego) peortfela w danym okresie |
porownac go z czasem trwania porifela obligacji dugookresowych, dzigki czemu moina ustalc roznice w
swrotach tych partfell iich czasach trwania.

77 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, nie jest prawdziwe stwierdzenie, 2e Rada Gieldy, na wniosek Zarzadu
Gietdy, moze uchwalic zasady ladu kerporacyjnego dla spotek akcyjnych bedacych emitentami:

A

=]
c
o

ceryfkatow inwestycyjnych, kidre 53 dopuszezone do obrotu gistdowego:

akcjl, ktare s3 dopuszezone do obrotu gietdowege,

abligac) zamiennych, kidre 53 depuszezone do cbrotu gistdowego:

abligac]l 7 prawwem pierwszenstiva, ktore s3 dopuszarone do obrotu gietdowegn,



TE

Zyodnie z ustawa o rachunkowosci, w przypadku spolki osobowe], przez organ zatwierdzajacy rozumie
sie w szczegolnosci:

A wspalnikow spoik;

B akcjonariszy spotki;

¢ rFogromadzenis akcjonariuszy upraywilsjowanych;

0 radg uprawnianych prokurentiw spaiki

Ta

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, w obszar nadzoru nad rynkiem finansowym nie
wehadzi:

A nadzar nad pasrednikami kredytu hipstecznegs oraz ich agsntami;

B nadzér emerytalmy:

C nadzor nad Zaklademn Ubezpieczen Sporecznyeh;

0 nadezar nad instytuciami pieniadza elekironicznaga,

80

Zgodnie z ustaws o obrocie instrumentami finansowymi, prawo zamieszczania w firmie spolki w
przypadku gdy spotka organizuje obrot papierami  wartosciowymi - oznaczenia 'gielda papierow
wartosciowych" przysluguje:

A spolce prowadzace] rynek regulowany,

B firmie nwestyoying] prowadzace] ASO;

C  podmictowi systematycznie internal zujacemu tranzakcis;

D zadngj z powyzssych.

81

Jezeli inwestor zaciagngl w chwili cbhecnej kredyt w wysokosci 520.000,00 PLN, to jakiej wysckodel
odsetki zaplaci wraz z 64 rata, gdy nominalna roczna stopa procentowa wynosi 4,32%. a kredyt sptacany
jest wraz z odsetkami w 108 ratach platnych na koniec hkazdego miesigea metedy réwnych  rat

kapitalowych?
A 783 PLN;

£ 5.595 PLN,
C TBZ7 PLN;
0 5380 PLN.



B2 Akcje spolki XXX notowane sa na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierdw

Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych zgodnie z zasadami notowan w systemie
UTP. Kurs otwarcia dla tych instrumentow wyniost 99,.85. Kurs ostatniej transakcji to 99,86. Nalezy przyjac,
ze krok notowania wynosi 0,01, Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LiMIT SPRZEDAZ
98,97 10
-== 90,86 20
a7 99,85 ask
37 99,84 -ee
27 99,82 -

Jako kolejne do arkusza zlecen wplynelo zlecenie sprzedazy 111 szt z limitem 99.84. Prosze wskazaé
kolejnose, kurs | wolumen zrealizowanych transakcji. Nie obowiazuja ograniczenia wahan kursow.

A sprzedaz 47 sziuk po kursie 9985 naslepnie sprzedaz 37 sztuk po kursie 99,84, nastepriz sprzedaz 27 sziuk
po kursie 89,82,

sprzedar 47 s7iUk po kKursie 99,85, nastepnie sprzedaz 37 sztuk po kursie 99 84;

sprzedaz 111 sztuk po kursie 99,54,

oo m

Zlecenie sprzedazy nie zostanie zrealizowane

83 W spolce ABCD stopa zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE) wynosi 10%, zwrot z kapitalu (ROC) wynosi 6%,
wartosc ksiggowa kapitalu obcego (D) wynosi 50.000 PLN, wartos¢ ksiegowa kapitalu wlasnego (E) wynosi
25.000 PLN, a stopa podatku dochodowego 8%. Przy powyiszych danych, koszt kapitatu obcego jest
réwny w zaokragleniu:

A 65,
B 4,3%;
C o 42%:;
O 1.4%
B4 Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, czlonkiem Komisji nie jest:

A przazdstawiciel Prezydenta Rzeceypospo g Polskie);
B preedstawiciel Prezesa Rady Ministrow,

C  przecslawiciel Bankowsgo Funduszu Gwarancyjinego;
D prredstawicic! Majpwyzsze) lzby Kentroll

a5

Jakg kwote powinien odkladac inwestor na koniec kazdego nastepnego pdlrocza na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 16% w skali roku, z podlroczng kapitalizacja odsetek, zeby po 8 latach
zgromadzic kwote rowna 166.783,65 PLN?

A 2738 PLN;

8 54500 PLM:

C 11.7120RLN;

D 15680 FLN.



86 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, warunki Jjakim powinien odpowiadac wniosek o dopuszczenie

instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego oraz dekumenty i informacje jakie powinien dostarcazyc

sktadajacy wniosek, okresla:

A ustaws o obrocie instrumantami finansawsym,

B ustawa o oferce puoliczne] i warunkach worcwadzania instrumentdw finansawych do zorgarizowanego syslemu
obroiu oraz o spolkach publicenych;

C HKorusja MNadzoru Finansowego  w mzparzadzeniu wo sprawie  szczegdiowych warunkdw worowadzania |
dopuszezania instrumentaw finansowych do abratu gietdowego:

D Zarzad Gicldy w Szezegolowycn Zasadach Obrotu Gisldowegs.

ar

Zyodnie z Regulaminem Gieldy, wprowadzenie instrumentéw finansowych do  obrotu  gietdowego
wymaga:

A decyzj Komisji Madzoru Finansowego uczelajgoe] zgody na wprowadzenie tych instrumentsw fnansowych do
oorotu gieldowego;
B uchwaly Zareadu Gialdy

C decyzji Komisji Madzoru Finansowego udzielajgcs] zgody na wprowadzenie lych instrumeantow finansowych do
obrotu gistdowego | uchwaly Racy Gieldy;

D rercaolenia ministra whadciwego oo saraw inshytug finansowych.
H k

88 Zgodnie z ustaw3 o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe powinny byc prowadzone:

|. sprawdzalnie, rzetelnie;
[l. rzetelnie, inwentarzowo;
[ll. biezgco, bezblednie;

IV, kalkulacyjnie, zrozumiale.

P T P L
B il Il
C (I I
o).
39 Ktory z ponizszych przeplywow pienieznych ma w chwili cbecnej najwigekszg wartose?
A 357 PLM za 5 lal dyskontowane rocens slopa procentows rdwng 16%
B 359 PLM za 6 lal dyskontowane roczng slopy procentows rdwng 13%:
C 361 PLN za 13 lat dyskontowans roczng stopa procentaowa rowng 6%,
0 253 2LM za 19 lat dyskontowans roczna slopa procenlows rowng 4%,
a0 lle wynosi sredni wazony koszt kapitatu spotki GBG, jezeli wspolczynnik Beta tej spolki rowny jest 1,5,

stosunek wartodci kapitatu obcego do kapitatu wlasnego (D/E} wynosi 0,24, koszt dlugu ksztaltuje sig na
poziomie 3,72%, stopa wolna od ryzyka rowna jest 2,57%, zwrot z portfela rynkowegeo to 9,85%, a stawka
podatku dochodowego od zyskdw spotek rowna jest 25%7

A 11545

8 1384%
C 16403
D 17.74%



91 Akecje spotki VV wyceniane sg zgodnie z modelem Gordeona na 1.87500 PLN, przy wymaganej stopie
zwrotu dla akcji tej spdtki rownej 7,90% oraz wskazniku wyplaty dywidendy (ang. dividend payout ratio)
na poziomie 75%. lle wynosi stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE), jezeli prognozowana na koniec
roku dywidenda osiaga wartosc 45,00 PLN?

A 1,70%;
B 7,33
C  22.00%;
O 25 00%.

92 W spdtce DEN dochod netto wynidst 14.750 PLN, éredni poziom kapitatu calkowitego 350.000 PLN, a zwrot
2 kapitalu catkowitego 4,5%. Przy powyzszych wielkosciach, koszty odsetek wyniosty:

A 800 PLN;
B 900 PLN;
Cc 1.000 PLN;
D 00 PLM.

83 Zakup kontraktu terminowego (forward), przy jednoczesnym zakupie Jedne] opcji sprzedazy (put)
(wszystkie pozostate istotne parametry instrumentow finansowych s3 toZzsame). nosi nazwe strategii;

A synihelic lang put;
E porticlio insurance;
C  synthetic short forward;
D synthetic short call
94 Jezeli realna stopa procentowa wynosi 11%, a nominalna stopa procentowa ksztattuje sie na poziomie
21%, to stopa inflacji réwna jest:
A 8%,
B 10%;
G 32%,
0 34%,
95 Obligacja putable to inaczej:
A cbligacia z prawem do wozesnigjszego wykupu preyslugujacym obligatariuszowi:
B chligacja z prawem do woZesn gjszegoe wykupu preystugujgoym emitentowi;
C obligacia przychodowa;
D chligacja katastrafowa.
96 Inwestor chce zainwestowad w opcje na akcje spdétki zajmujace] sie hutnictwem, ktéra kornczy inwestycje

majace na celu przestawienie procesu produkcyjnego na wodor. Majac na uwadze rosnace ceny
uprawnien do emisji dwutlenku wegla, inwestycja ta pozwoli znacznie zwigkszyé konkurencyjnosc
cenowy produktow. Inwestor oczekuje, Ze kurs akcji tej spotki istotnie wzrosnie w jego horyzoncie
inwestyeyjnym. Jaka strategie powinien zastosowac inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy
osiggnaé zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan (nalezy pominaé koszty transakcyjne)?

A slralegie short strap;

B strateqie long butterfly;

C strategie long condar,

0 strategie rotated bull spread.



97 Wskaz, kitore z nize] wymienionych stwierdzenn odnoszacych sie do obligacji, nie jest zgodne z ustawa ©
obligacjach:

A do powstawania oraz preenosconig praw zoobligacji siosuje sie przegisy ustawy o obrocie instrumsntami
finansowyrmi;

E abligacje magg miec forme dakumsntu;

0

obiigacie magg emitowac osoay prawne prowadzace daalainosc gospodarczy

0D chligacie podiagajg garejestrowaniu w deparycie paperdw wartodcowych orowadzonym zgodnle z orzepisami
ustawy o abrocie instrumentami finansoasymi

98 Walne Zgromadzenie Spolki publiczne] zostalo zwotane na dzien 22 maja 2021 r. Zgodnie z ustawy

Kodeks spoétek handlowych wskaz, na jaki dzien osoby bedace akcjonariuszami spotki publicznej majg
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publiczne] (dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu):
A Z22maa2d21r,;
B 15maa2021r;
C &maja2021r;
0O & maja 2021

99 Zgodnie z ustaws o rachunkowoéci. ksiegi rachunkowe otwiera sie na dzien:
A zZmiany formy orawns);
B poprzedzajacy dzien amiany formy prawne);
¢ koficzacy ok podatkoowsy 1 oorotowy:
O poprzedzajgcy dzien woisu do rejestru gotaczenia lub podziaty,

100 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wskaZ stwierdzenie prawdziwe odnoszace sie do sesji gietdowych:

e

A sesa geldowe odbvwis sie regoiarnie o ponisdanien do osoboly ow goozinach okreidlonych w narmaonogramis
= W S 2 : Y 4

B« sreraghinie uzasadmanyceh oreypadkach Prescwodnicegoy Komisp Madzoru Fonansowego moie na czas
okraslony 2misnic dni lub godeiny cdbyesania ses)i gieldowsych oraz harmonagram notowan

C Farzad Gieldy mode odwolad sess opedosa £owaznyoh powoddw, < owtasng] iniciatesy labona wniosek co
riajmnig; 5 czlankaw giakdy;

0 nadzér nad przebiegiem §oporzadkiem sas)i gisldowyen sprawdje FPrezes ZJarzadua Gistdy oraz wyznaczony
aracownik Komish Madzaoru Finansowego.

101 W analizie struktury terminowe] stop procentowych sytuacja, gdy stopy krotkoterminowe rosna mniej niz
stopy srednioterminowe, a te z kolei mniej niz stopy dlugoterminowe nosi nazwe:

A przesuniecia (shiftj krzywe| dochodowasci;

B zmiany nachylznia itwist) krzvwe] dochadowosc,
C  zmiany kraywizny (butterfiy) krzywe| cochodowasci
B owypuklosc {ang, convaxity).



102 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegotowych warunkdw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, i bankdéw powierniczych, w odniesieniu de procedur anonimowego
zglaszania naruszen (procedury) nie jest prawda, ze:

A przez cobowigzujgce w firmie inwestycyine] procedury rozumie sie akly wewnelrene. w tym regulaminy,
instrukcje, systemy | rozwigzania przyjets w dane] firmis inwestycyjneg,

B procedury okreslajg mun. sposob ochrony osoby dokenujgce] zgloszenia naruszenia obejmujacy co najmnigj
ochrong przed dzialaniami o charakterze reprasyjnym. dyskryminacig lub innym’ redzajami niesprawiedliwego
trakiowania;

€ zgloszenie dotyczace czionka zarzadu powinno oyd previete preez prezesa zarzagdu domu maklerskisgs:
D zarzad domu maklerskiego jest cdpowiedzialny za adelkwatnosd i skutecznos procedur.

103 Model Garmana-Kohlhagena to modyfikacja modelu Black’a-Scholes'a-Merton’a  pozwalajaca  na
wycene:
A opcj na stope procentows:
B opcji na akcle niedajaca dywidendy,
¢ opgji na akojg dajacy dywidends;
D opcji walutowe],

104 Kontrakty terminowe na indeks gieldowy DDD notowane s3 na Gieldzie Papierow WartosSciowyech w
Warszawie 5.A. w systemie notowan ciaglych. Ma podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosze wskazac kurs zamkniecia,

Kurs odniesienia: 2.095 punktow indeksowych

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
00 2.096 10
10 2.095 200
20 2.094 200
10 2.093 50
20 2.090 50
A 2095
B 2.0955:
C 2095

0 zadna z powyZszych.

105 Jaki jest nominat obligacji zerokuponowej, jezeli na 12 lat przed jej wykupem cena tej obligacji wynosi
155.000,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu {ang. yield to maturity) wynoszacej 7%7
A 22.588 PLN,
B 75.770PRLN;
C 101.992 PLM,
D 349091 PLM.



106 Do metod mieszanych wyceny przedsiebiorstw zalicza sie!
I. metode klasyczna,
Il. metode skorygowanej wartosci ksiegowej,
Il metode UEC,

1IV. metode kapitalowych przeptywow pienieznych CCF {ang. Capital Cash Flow)

AL
B il Il
¢ (LI
Dl v,

107 lle wynosi stosunek wartosci kapitatu obcego do kapitalu wlasnego (D/E), jezeli sredni wazony koszt
kapitatu (WACC) Spétki CC wynosi 4,65%, stopa podatku dochodowego od zyskow spolek dla tej Spolki
wynosi 50.00%, koszt kapitatu obcego dla Spoétki CC rowny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszace] 3,30%,
natomiast koszt kapitatu wlasnego to 7,38%7

A 035
B 051
& 00
i S Lo

108 Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzen odnoszacych sie do Przewodniczacego Komisji MNadzoru
Finansowego nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym lub ustawa o nadzorze nad

rynkiem kapitalowym:

A Przewodniczgcy Komis)i wydaje postancwieniz ¢ wazczeciu postepowana administracyinego;

B w Fakresie okreslonym w ustawie Przewodniczacy Komis)i moZze zazadad od podmctu dwiadczacego uslugi
teakomunikacyjne udostepriania informaci. stanowiaoych tajemnice telekomunikacyjna;

Cowoprzypadkach okreslonych w ustaws Preswodniczacy Komes)i moze wysiapic do podmiciu naczorowanego 2
pizemnym Zadaniem dokonania blo<ady rachur<u pienieznege na okres nie diuzsey s 14 dni od momeantu
wiakazanogo w zadaniu;

D Frzzwodnczacy Komisji jest powehowany przez Frezesa Fady Ministrow.

109 Inwestor zawiera transakcje na instrumentach notowanych na rynku regulowanym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S5.A. w systemie notowan cigglych UTP. Wskaz, do ktorych z nizej
wyszczeqolnionych zlecen inwestor moze dodac warunek WUJ w chwili zlozenia zlecenia na Gields,
Przyjmij, Ze instrumenty notowane sg w PLN.

A Zlezenia kupna 120,000 akgji spofi & z limitern 2,40;

E  Zlecenie kupna 15000 akeji spdki B 2 fimilem 327

G dlecenie sprzedazy 11.000 akcji spétk C z limizem 4 .67,
D

sadna 2 ponayrssyih



110 Kentrakty terminowe na akcje spdtki KKK notowane sa na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie 3.A. w systemie notowan ciagtych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 56,0000. Kurs
ostatniej transakcji wynosi 55,9000. Minimalna wielkosc zmiany ceny wynosi 00001, Arkusz zleced w
fazie notowan ciagtych przedstawial sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
55,2020
55,2000 123

456 55,0000

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zostac wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z zasadami
ohowigzujacymi na Gietdzie,

I. kupno 10 szt. z limitem realizacji 55,9001 i limitem aktywacji 55,9000;

Il. kupno 10 szt. z limitem realizacji 56,0000 i limitem aktywacji 56,0000;

. sprzedaz 10 szt z limitern realizacji 55,2001 i limitem aktywacji 55,9000:

IV. sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 55,0000 i limitem aktywacji 55,0000.

A ziecenie | i zlecenig I
B decenielizlecenie IV
C zlecenie |l

0 zlecenie i zlacenie V.

111 Akcje spolki HHH notowane s3 na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagtych. Kurs zamknigcia zostal ustalony na poziomie 31,13. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny
to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawial sig nastepujaco:

KUPMNO LIMIT SPRZEDAZ
=== 31,31 1.000
--- 31,13 500
100 31,03 ---
200 31,01 ===

Ktora z ponizszych modyfikacji moze =zostac dokonana w fazie dogrywki zgodnie z zasadami
obowiazujacymi na Gieldzie:

a

A maodylikacja limitu ceny kupna z 31.03 na 3709,
B maodyfikacja limilu ceny sprzedazy z 31,13 na 31,31,
C  modyfikacja limitu ceny sprzedazy 2 31,31 na 31,13;
0 Zadna z powyZszych,



112 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku firmy inwestycyjnej nabywajace;

lub zbywajacej instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu algorytmicznege (firma) nie jest
prawda, Ze:

A [Tirma ma obowigzek zapobiegad nieprawidlowsmu wobywowi urzadzen | systemow taleinformatyczaych na
sprawny | bezpigczny obrat instrumaentami finarsowymi. w szczegolnesc przez kierowanis blgdnych zleoen,

B firma informuje Komisio Madzory Finansowego lub wdadchey organ nadzord innego panstwa orlonkowskiego
whasciwy ze wegioodu na siedzibe systemd obrotu instrumentami finansowymi, ktorego ta firma jest cziankism
lutr uczestnikiemn, o wykorzyslywaniu nandlu algorytmicznego w prowadzong] dziatalnosci;

e

firma nis moze wykonywad czynnosci animatora rynku;

0w przvpadku handlu algorgtmicenego o wysokie] crestotliwoscl firma ma cbowigzek chrono'ogicene] rejesirac
wystanycn przez nig zlecen wraz ¢ ich paramelami | odniesieniem do notowan instrumentaw finansowych 2
systemow obrotu instrumentami finansowymi, 2 uwzalednizniem okolicznescl ich wykenania,  modyfikac],
odrzuceania lub anulowania

113 Akcje spotki PPP notowane sg na Gieldzie Paplerow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z dzisiejszej sesji wynids! 0,88,
Drugi kurs jednolity z ses]i wezorajsze] wynidst 0,93, Minimalna wielkosé zamiany ceny wynosi 0,01,

W fazie przed otwarciem [przed okredleniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejsze] sesji} do pustego
arkusza zlecen wplynely nastepujace zlecenia:

+ Zlecenie kupna 50 akeji 2 limitem 0,85

» Zlecenie kupna 75 akcji z limitemn 0,86

+ Zlecenie sprzedazy 80 akcji z limitem 0,93

Prosze wskazad drugi kurs jednelity z dzisiejsze] sesji:

A 0849
g 093
¢ 088

D Drug kurs j2dnolity nie zostanie okraslony,

114 Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady [(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r,
w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy HKomisji 2003/124/WE, 2003125/WE | 2004/72/WE
[dalej rozporzadzenie MAR), w okresie zamknietym osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta:

A nie moze dokonywac zadnych tramzakcojl na swd) rachunek dotyozacyoch akoji emilenta, chyba, Ze amitent
udzieli zezwalania, na zasadacn okraslonyeh w rezporzgdzaniu MAR,

B moze dokonywad transakcii na swo) rachurek dobyceoacyeh akcoji emitenta za kwole o réwnowaroscl nig
przekraceajgee 5000 ELR:

€ moze dokonywad ransake) na swaj rachunek detyczacych akeji eamitenta, chyba 2 emitent wyrazi sprzeciw;
D mosze dokanywad transake)l na swaj racnunek aotyezacych akeji emitenta, wytacznie za zgoda Komisji.



115 Inwestor, ktory zainwestowal w strategie bull call spread (uzywajac minimalnej liczby naturalne]
instrumentéw niezbgdnych do zbudowania tej strategii), postanowil dodatkowe zajac krotka pozycje w
opeji kupna (short call) z wyZsza cena wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz diuga
pozycje w opcji kupna (long call) z najwyzsza cena wykonania sposrod wszystkich posiadanych i
nabytych dotychczas instrumentéw, przy czym wszystkie pozostale istotne parametry instrumentéw, o
ktére wzbogacit sie portfel inwestora, sg identyczne jak instrumentéw wehodzacych w skiad strategii bull
call spread inwestora. Jaka strategie uzyskal inwestor wskutek powyzszych transakcji?

A strategia shorl butlerfly
E strateqia lang butterfly;
C strategia short condor;
D strategia long condor.

116 Akcje spotki ZZZ notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 22,70. Minimalna wielkosé zmiany ceny to
0.01. W fazie notowan cigglych arkusz zlecen przedstawial sie nastepujaco:

KUFNO LIMIT SPRZEDAZ
- 22,74 00
80 22,73 -=-
100 22,72 ---
540 22,70 ---

Wskaz, ktore z poniiszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami cbowigzujagcymi na Gieldzie | po wprowadzeniu bedzie podlegato calkowitej natychmiastowej
realizacji. Mie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

A Kupno 81 sztuk po kursie 22,73 2 cznaczeniem WLA:

B Kupno 1.000 sztuk oo kursie 22 75 z cznaczaniem MWW 901
C Sprzedaz 541 sziuk po kursie 22,70 z nznaczeniem WHaA;

0 zadna z powyzszych.

117 Cena instrumentu bazowego wynosila przed zmiang 45,50 PLN, natomiast po zmianie cena tego samego
instrumentu bazowego byla rowna 41,74 PLN. Jezeli cena opcji na ten instrument bazowy wzrosta w tym
samym czasie z poziomu 3,56 PLN do poziomu 4,50 PLN, to ile wynosi wspotezynnik delta tej opeji?

A 025
B 4 2
c 021
O 0,25



118 Akcje spotki AAA notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okresleniem kursu. MNa podstawie ponizszego arkusza zlecen (faza przed
otwarciem, tj. przed ustaleniem pierwszego kursu jednolitego) prosze wskazacd pierwszy kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 200,10
Krok notowan: 0,05

KUPMNOD LIMIT SPRZEDAZ
225 PCR 225

A 20070,

B 22500,

C  plerwszy kurs nie zostanie okreslony | roZpocenia sig rownowazenis,

D pierwszy kurs nie zoslanie okredlony i nie rozpocznie sig riwnowaZenis.

119 Zgodnie z zasadami notowan na rynku kasowym i terminowym okreslonymi w Szczegolowych Zasadach
Cbrotu Gieldowego w systemie UTP, sposrod nizej] wymienionych rodzajem zlecenia maklerskiego nie
jest:

A zlecenie PCR {Zlecenie pa cenig rvnkowe)),
g Zlecene PKC (zlecenie po kazdej cene);
C  zleceme LIMITS (zlecenie ze stalym imitem realizac)i);

0 Zizceniz LIMIT (zlecenie  limitem realizaci)

120 Wskaz, ktdre =z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii  zarzadzania porifelem  akecji  jest
nieprawdzivwe:

A jedng z technik kanstrukcji aktyansoo portlola inwoeslyoyinens jest optymalizacja kwadratdw Lk programaowania
{ang guadralic ootimization or grogramm ag);

E poodohrie jak w przvpadku immeunizacii portfela obligac), bardeo budno jest natvehmiast wyerdznié dang
siralagio inwesbaying portfels akejl, ssozegdime 2a wiele portfell jest bybrydoweych (meeszanyeh aklywno-
nasywnychl;

C gtwnym zadaniem instrumentéw pochadaysh prey konstruowanic efektywnage portfela akc)l |2st ograniczanie
svslematycznego i specylicenago ryzyka:

0 lew, nenchmarking  portfela inweslyoyneqgo  (ang banchmark  portfolio) mofze  wystepowad w strategiach
pas iy nyoh





